




PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

DAFTAR ISi 

Pernyataan Direksi Tentang Tanggung Jawab 

Laporan Keuangan Konsolidasian 
Tahun Berakhir 31 Desember 2017 dan 2016 

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian 

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain 
Konsolidasian 

Laporan Perubahan Ekuitas Konsolidasian 

Laporan Arus Kas Konsolidasian 

Catalan atas Laporan Keuangan Konsolidasian 

Laporan Auditor lndependen 

Ekshibit/ 
Exhibit 

A 

B 

C 

D 

E 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

CONTENTS 

Board of Directors' Statement of Responsibility 

Consolidated Financ;at Statements 
Years Ended 31 December 2017 and 2016 

Consolidated Statements of Financial Position 

Consolidated Statements of Profit or 
Loss and Other Comprehensive Income 

Consolidated Statements of Changes in Equity 

Consolidated Statements of Cash Flows 

Notes to the Consolidated Financial Statements 

Independent Auditors' Report 





Ekshibit A 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk, DAN ENTITAS ANAK 
LAPORAN POSJSI KEUANGAN KONSOLIDASIAN 

31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Oinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

Exhibit A 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION 

31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in mUlions of Rupiah, unless otherwise stated) 

Catatan/ 31 Desember/ 31 Desember/ 
Notes December 2017 December 2016 

ASET 

Kas dan setara kas 
Kas yang dibatasi penggunaannya 
Piutang, bersih 
Pajak dibayar di muka 
Uang muka dan beban dibayar di muka 
lnvestasi pada efek ekuitas 
Uang muka investasi pada efek ekuitas 
Equity share swap 
Kontrak opsi mata uang asing 
Properti investasi 
Aset tetap, bersih 
Aset takberwujud 
Aset lainnya 
JUMLAH ASET 

LIABILITAS 

Utang lainnya ke pihak ketiga 
Uang muka penjualan investasi 
Beban akrual 
Utang pajak penghasilan 
Utang pajak lainnya 
Pendapatan diterima dimuka 
Pinjaman 
Wesel bayar jangka menengah 
Obligasi Tukar 
Liabilitas pajak tangguhan, bersih 
Liabilitas imbalan kerja 
JUMLAH LIABILITAS 

EKUITAS 

Modal saham nilai nominal 
Rp100 (Rupiah penuh) per saham 
Modal dasar 9. 766.680.000 lembar saham 
Modal ditempatkan dan disetor penuh 
2. 712. 967.000 lembar saham 

Tambahan modal disetor 
Saham treasuri 
Pembayaran berbasis saham 
Selisih penjabaran laporan keuangan 

dalam mata uang asing 

Laba yang belum direalisasi atas investasi 
pada efek ekuitas 

Komponen ekuitas lainnya 
Saldo laba 
EKUITAS YANG DIATRIBUSIKAN KEPADA 

PEMILIK PERUSAHAAN 

Kepentingan nonpengendali 

JUMLAH EKUITAS 

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 

4 
6 

5, 19 
9a 

7 

12 
8 

231 

9b 
9c 

10 
11 
12 
9e 

13 
14 

3e,13 
lj 

lf 

la 

2f, 15 

Lihat catatan atas laporan keuangan 

902.173 488.439 
7.859 269.737 

623.283 380.600 
136 976 

12.569 667 
24.755.150 23.801.617 

93.657 68.548 
54.792 42.477 
52.065 

122.807 84.635 
4.957 6.278 

43 222 
102 76 

26.629.593 25.144.272 

85 201 
258.153 

3.741 20.961 
130.430 37.375 

13.103 22.400 
1.362 

2.465.413 2.791.798 
721.108 

958.639 1.061. 926 
752.292 846.645 

17.169 17.168 
4,342.234 5.777.735 ...................................................................... 

271.297 271.297 
5.184.989 5.184.989 

(5.406): (9.389) 
30.831 24.037 

26.767 26.762 

1.515.892 1.473.563 
24.500 23.282 

14.984.136 11.989.793 

22.033.006 18.984.334 

254.353 382.203 

22.287.359 19,366,537 

26,629.593 25.144.272 
===== 

ASSETS 

Cash and cash equivalents 
Restricted cash 

Receivables, net 
Prepaid taxes 

Advances and prepaid expenses 
Investments in equity securities 

Advances /Qr investments in equity securities 
Equity share swap 

Foreign currency option contracts 
Investment properties 

Fixed assets, net 
Intangible assets 

Other assets 
TOTAL ASSETS 

LIABILITIES 

Other payables to third parties 
Advance from sale of investment 

Accrued expenses 
Income tax payable 

Other taxes payable 
Unearned revenue 

Borrowings 
Medium term notes 
Exchangeable Bonds 

Deferred tax liabilities, net 
Employee benefits liabilities 

TOTAL LIABILITIES 

EQUITY 

Share capital at par value 
Rp100 (whole Rupiah) per share 

Authorized capital 9,766,680,000 shares 
Issued and fully paid-up capital 

2,712,967,000 shares 
Additional paid-in capital 

Treasury stock 
Share-based payments 

Difference in translation of 
financial statements in foreign currency 

Unrealized gain on investments 
in equity securities 

Other equity components 
Retained earnings 

EQUITY ATTRIBUTABLE TO 
OWNERS OF THE COMPANY 

Non-controlling interests 

TOTAL EQUITY 

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 

See notes to the financial statements on 
pada Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan 

dari laporan keuangan secara keseluruhan 
the accompanying Exhibit E which are an integral part 

of the financial statements taken as a whole 



Ekshibit B/1 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. DAN ENTIT AS ANAK 
LAPORAN LABA RUG! DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN 

K0NS0L1DAS1AN 

Exhibit B/1 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. ANl>SUBSIDIARIES 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER 

COMPREHENSIVE INCOME 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

Keuntungan bersih atas investasi pada efek ekUitas 
Penghasl!an divlden, bunga dan lnvestasi !afnoya 
Pendapatan tainnya 
Perubahan nilai wajar properti investasi 
Beban usaha 
Biaya penyislhan piutang tak tertaglh 
Kerugian atas penyetesalan piutang 
Kerugian penurunan nitai aset keuangan tersedla 

untuk dljual 
Beban pajak 
Beban lainnya 
{Keruglan) keuntungan neto selisih kurs 
Keuntungan atas nilat wajar equity swap 
Kerugfan nHai wajar atas obligasi tukar 
Keuntungan neto atas instrumen keuangan derivatif 

lainnya 
Beban bunga 
LABA SEBELUM PAJAK 

Beban pajak penghasilan 
Kini 
Tangguhan 

LABAT AHLIN BERJALAN 

Catatan/ 
Notes 

16a 
16b 

17 
5 

7b 

3f 
12 
12 

3a1S,23d 
3a,8 

91 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed 1'n millions of Rupiah, untess otherwise stated) 

Tahun berakhir 31 Oesember/ 
Years ended 31 December 
2017 2016 

2,293.403 6.343.889 Net gain on investments in equity securities 
1.539.443 785. 113 Dividend, interest and other investment income 

34,165 8.273 Other income 
(22,830) Changes of fair value of investment properties 

(212,717) (14),619) Operatins expenses 
(4':.825) [54,068) Bad debt expense 

(19.303) Loss on setttement of receivable 
Loss on impairment of avoUable for sate 

(123.238) financial assets 
(20,612) [15.592] Tax expenses 
(1.422) (4.066) Other expenses 

[27,864) 90.695 Net (loss) g-0fn on exchange rate differences 
12.315 24.323 Gain on fair value equity swap 

(65.636) (250.445) Loss on fair value of exchangable bonds 
Net gain on other derivative ffnanciat 

52.065 226.007 Instruments 
(348,016) (282.834) Interest expenses 

3. 187.469 6.585.135 PROFIT BEFORE: TAX 

Income tax expense 
(182,789) (53. 116) Current 
103.497 (828.594) Deferred 
(79.292) (881.710) 

l.108.177 5.703.425 PROFIT FOR THE YEAR .... ,,, .. _ . .,,,,. __ ,,,. ... ··-·--........... ., .. 
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN; 
Pos-pos yang tidak akan direk!asiftkasikan ke 

taba rugi 

Pengukuran kembati atas kewajiban lmbatan pasti (2,073) 
Bagian atas penghasilan komprehensif taln 

entitas yang: dlcatat dengan metode ekuitas 3d 
Pajak penghas1lan terkait pos•pos yang tidak 

518 direktaslfikasi ke laba rugl 9e 

(1,555) 
Pos-pos yang akan direklasifikasikan ke 

laba rugi 
:>erubahan neto nitai wajar aset keuangan 

tersedia untuk dljual 7b 63.123 
Selisih penjabaran laporan keuangan dalam mata 

uang asin~ 31 7 
Pajak Peng asilan terkait pos•pos yang 

dircktasifikasi ke laba rug1 9e (9,662) 
Bagian atas penghasilan komprehensif lain 

entitas asOSlasi dan ventura bersama 3d 
53.468 

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN 51.913 ._ .. ,. ....... ,.~··--"""" 
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF TAHUN 

BERJALAN 3,160.090 

Lihat catatan atas laporan keuangan 
pada Ekshibit E tedampir yang merupakan bagian t1dak terpisahkan 

dari laporan keuangan secara keseluruhan 

OTHER COMPREHENSIVE INCOME: 
Items that wUI never be reclassified to 

profit or toss 
Remeasurements of defined benefit 

(155) obHgation 
Share of other comprehensive income of 

(10.244) equtty·occounted investees 

39 
T<1x on Items that wW never be reclassified 

to profit or loss 

[10.360) 
ftems that wUl be reclassified subsequently 

to profit or loss 
Net changes In fair value of available 

1.851.920 for-sale financial assets 
Oif{erence in translation of financial 

[85,222) statements fn foreft° currencies 
Tax on items that wil be reclassified to 

(21.548) profit or loss 
Share of other comprehensive income of 

(1.350.371) assod-ates and joint ventures 
394.779 

384.419 TOTAL OTHER COMPREHENSIVE INCOME 

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 
6.087.844 FOR THE YEAR 

See notes to the financial $tatements on 
the accompanying Exhibit E which are an integral part 

of the financial statements taken as a whote 



Ekshibit B/2 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN 

KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

Exhibit B/2 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
CONSOL/DATED ST A TEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER 

COMPREHENSIVE INCOME (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in miflions of Rupiah, unless otherwise stated) 

Tahun berakhir 31 Desember / 
Catatan/ Years ended 31 December 

Notes 2017 2016 

Laba tahun berjalan yang diatribusikan kepada: 
Pemilik Perusahaan 

Kepentingan nonpengendali 

Jum\ah penghasilan komprehensif tahun berjalan 
yang diatribusikan kepada: 
Pemilik Perusahaan 
Kepentingan nonpengendali 

Laba per saham (Rupiah penuh): 
Dasar 
Dilusian 

18a 
18b 

Lihat catatan atas laporan keuangan 

3.231.698 
(123,521) 

3.108.177 

3.272.477 
(112,387) 

j,160.090 

1.192 
1. 188 

pada Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan 
dari \aporan keuangan secara keseluruhan 

Profit for the year attributable to: 
5.669.928 Owners of the Company 

33.497 Non-controlling interests 
5.703.425 

Total comprehensive income for the year 
attributable to: 

6.078.672 Owners of the Company 
9.172 

6.0S7.!44 
Non-controlling interests 

Earnings per share (whole Rupiah): 
2.091 Basic 
2.087 Diluted 

See notes to the financial statements on 
the accompanying Exhibit E which are an integral part 

of the financial statements taken as a whole 



Ekshibit C/1 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecu_ali dinyata=k=accn_;l;:;at"'n") ___ . __ _ 

Exhibit C/1 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AN[) SUBSWIARES 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY 

YEARS ENVED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise_st_a_t_e_d~) _____ _ 

fkuim ianl! dtatrlbu:;!kan ~d.t pemilik Perusahaan/~i!Z: attributa~Je to owners of the CD!!:2any 

Tambahari 
modal Pem~rao 

Modal "'"'""' 
Saham 

""""" uham/ Additlauar treamrif '"""'' C&tataru' ""'" pofd-!n Treasury Sfrare-baMd 

"'""' capital capita/ """' paymen/:'$ 

S..ldo pada tanggal 31 Descmber ZQ:16 271.2'17 S.1S4.9a9 (9.389) Z•U))? 

Perutmh.m :taham tre'lS!.Jrt ~.13 '·'"' 
Pembayar.:m berbilsis 5Ml<lm ,; 6.794 

Perub;man t,aglau ~millkan di enUtas anak 

Pef\C1\dangan saltks !aba " 
Pembag_Jan dividea 13 

Ultra ti!hsin berjalan 

Penghasilsm kOmprehen,if lain 

Sa\00 pada tangwil 31 Oese!T'ber 1017 ~ s. 134,989 j5AO&J 30.831 

lihatcatatan atas laporan keuangan pada Ekshibit E terlampir-yang merupakan 
bagian tidak terpisahkan dari laporan keuangao secara keseluruhan 

Lobo 
Scllslh '"" ~nJaMl'an bclum 
!ap,:,an dir~U$asi 

kevangan ;,;ta, awt 
dafam mata keui,ngan 
uang asinsf ,.,,..,. 
Diffeumc:e unfuk dljuall 

In transfa(fan t!nreali-z~ 
of J4fttOO 

financial available-
stQte1111tnts in f,;r-ta{e 

farei$l flmmdat 
rurr,mdu- assets 

26.16'2 1.473.563 

42.329 

26,167 1,515.892 

Kompc:>011n 

""~"' Jalnnya/ 
Other 
equity 

n,mp,ments 

23.282 

1.:m> 

24.500 

Sa!OO laba/ Kepentlngan 
Retaiiwd itamings nonpen.sendall/ JumlM 

Tldak ,.,,,. eklJltas/ 
Dkadangkan/ dka&mgkan/ Jumlah/ crmtrclling Total 
Appropriated llnnppropriated Total lnten.sts equity 

2!LOOO 11.964,793 1$.%4.334 382.203 f?.366537 &rlaft('C asof 31 De(@lber 20t6 

l.983 3.983 Chcnyes ft1 lffifflffY stack 

~m 6.794 $hare,based p()ymMIS 

1.218 \15.161 / (13.949) (hunses in f1Wf!erM!ip intere}t in suhsidllll'let 

S.OOIJ (5.000) Approptltition of re!oitre<I earnings 

(235,.&:.lOj 1235.800) (2%) !236.096) Distribution of dhridend 

l.231.698 3.231.698 {123.~21! ).10B.177 PriJ[ft for the year 

!1-555) "'·"' 11.134 51.9B Ottwr aimprehemive in«>me 

30,000 U.954.~36 22.033,006 254,353 22,267.359 &J/l.l(Kt' OS of :n De«/mber Wf7 

See notes tQ the financial $tatements on the accompanying Exhibit E whrch are 
,;m integral pert <ef the finandal statement$ taken as o whole 



Ekshibit C/2 Exhibit C/2 

PT SARATOGA JNVESTAMA SEDAYA Tbk. DAN ENTITAS ANAK PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SU8S/DIARES 
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY (CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAM 2016 YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in millions of Rupiah, unless otherw;se stated) 

Eluritas yani ,fiatribu,;lkan ~ peml!IJ.: Parus.ah1umf£:f1:!it~ attributcbfe ta OW!'lt'N of tht- Comptlfly 

Selisih 
poojabar,!m 

lap,)tan 
keuangan 

dab,m mata 
11an9asmg/ 
Diff•nmce 

Tambahan fn tnmsfation ..,, .. , Pembayaran ,, 
"""' disewrt Saham berb.uis fintJlldal 

""'"" Additkmaf trN.:IUrl/ """"' sW:temmU In 
Catatanl Share pnid·fn Tfll.c111ry Slmre·based fw'cisn 
Ncte:1 eupitol capltct stack fUIYfflllJtS rurreneln 

5aldo pada tanigal 
31 Desember 2015 271.2?7 2.570.074 (5,905} 19.732 1,5]5.999 

Oa.mpak dekome!idasi terhadap 
e11oibs sebagal akib;i,t 
Pern~ niemeoohl kuallfikasi 
:;eba&af e!'ltiti!C~ W,e,tasi Zf,3d 2.S28.117 

T11mb11han m,:,dal <fuetor i!ari 
.imr'le$1;i pajak " 86.793 

Perubahan sahiHtl treailn1 ~.u (UIH) 

-Pernbayarao berbasis s..ham Jj 4.JOS 

Peocadang11n saldo U!ba 13 

Pemb~gi.m dividf:n 1l 

Laba t<lhm1 berj>Man 

Penshasll.in kompreheru# tam (1,509.237) 

5alde pada tal'lgga! 31 Drulember 271.2.97 5.184.98lr ('3.389) Z4.0l7 26,762 
2016 = 

Lihat catatan at.as laporan keuangan pada Ekshibit E terlampir yang merupakan 
bagian tidak terµisahkan dart laporan keuangan secara keseluruhan 

Laba frutl) 
yan11 

belum 
dlt,ea!isb$1 

awuet 
keuar,gan 

""'""' CM;laf'l!an 
untu:k dijual/ liJN!u:ng 
Unntdized ni!al 

$llirt(hm]M aru5 loo;/ 

llvallable· c""' 
for•'Ullr fl<>'N 
ffnam:ial hedyca 

o:tS:Set:t resr1rwt 

!356.702) (466.954) 

t.!IJ0.265 466.954 

1.473.S!il 

Cadangan 
revaluati 
asettetap 

enttt.as 
<Ut>iia~/ l<ompoMn 

Rewtluation <l'kuitu -- lainnya/ ., Oth,:r 
anoc:iatf!s' equity 
fixed assds ecmponentr 

J61l.S61 13.171 

10.111 

{368.8611 

23.282 

Sa!d<:i !aha/ l<e?lffiting,n 
Retcirwd eomfnp Mnpengeodar1' """"" ThJ>l< Ho~ -Olcadangkan/ dicadangklin/ J-h/ ~cntrollillf Total 

Apprcprfrtkd Unapproprklted Total 1n1:,r,uts Equity 

&d41'K1? OS" af 

"'"'"" {,.561.350 10.SJI.923 948.861 11.480.7114 Jt December Wf5 

Jmpc,ct of d~/datl,m u, 
equity, as a r.umeq.:ier,ctt of the 

l.536,228 (s11.o:vo 
Comp,:my quali~ m cm 

1.967.lM /n\'l/$1:mMt entity 

Additional paid-in «:pi«II from tax 
36.796 199 86,997 amnesty 

l3.4!4J IJ.484) Chll112es in treasury s;tod: 

4.305 '·"" 5h,:m,·iY..l!edp,zym,mff 

Approp;jatiOfl of retmned 
,.coo {5.0001 """"" 

(252,105) (152.1081 {5,005) i2S7,113) Ohtributfon. of di>'AA!nd 

5.669.928 5,669.928 J3A97 5.70).425 Profit fer~ year 

{10.3171 40!.1.744 (24,325) 384.419 Other rompr<!htmsive income 

'5.000 11.'>64.793 1(1.'>84.334 381.203 
&lf(l!'lce as of 31 DccembfJr W16 

See notes to the financia( statermmts on the accompanying Exhibit E which are 
an integral part of the financial statements taken as a whofe 



Ekshibit D 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

Exhibit D 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

Catatan/ 
Notes 

Tahun berakhir 31 Desember/ 
Years ended 31 December 

Arus kas dari aktivitas operasi 
Penerimaan dividen 
Penerimaan pendapatan keuangan, jasa manajemen 

dan pendapatan lainnya 
Penerimaan dari penjualan investasi pada efek 

ekuitas 
Penerimaan dari pengembalian setoran modal 

saham 
Pembayaran beban keuangan 

Penempatan investasi pada efek ekuitas 
Pembayaran kas kepada karyawan 
Perubahan pada piutang non-usaha 
Perubahan pada uang muka investasi 
Pembayaran pajak penghasilan 
Pembayaran kas untuk aktivitas operasi lainnya 

Kas neto dari aktivitas operasi 

Arus kas dari aktivitas investasi 
Perolehan aset tetap/ Kas neto untuk aktivitas 
investasi 

Arus kas dari aktivitas pendanaan 
Penerimaan dari pinjaman bank 
Pembayaran untuk pinjaman bank 
Pembayaran untuk wesel bayar jangka menengah 
Penebusan kembali dari obligasi tukar 
Pembayaran untuk saham treasuri 
Tambahan modal disetor dari amnesti pajak 
Pembayaran dividen 
Perubahan pada kas yang dibatasi penggunaannya 

Kas neto untuk aktivitas pendanaan 

Kenaikan (penurunan) neto kas dan setara kas 
Pengaruh perubahan selisih kurs 
Saldo kas dan setara kas pada awal tahun dari 

entitas yang tidak dikonsolidasi 

Kas dan setara kas pada awat tahun 

Kas dan setara kas pada akhir tahun 

Lihat catatan atas laporan keuangan 

11 
12 
13 

13 

2017 2016 

808.989 

322.028 

2.048.863 

566.507 

200.230 

192. 900 

Cash flows from operating activities 
Receipts of dividends 

Finance income, management fees and other 
income received 

Proceeds from sales of investment in equity 
securities 

12. 996 Proceeds from share capital refund 
(364.787) (262.050) Finance costs paid 

Placements of investment in equity 
(245.022) {151.352) securities 
(96.875) (92.653) Cash payments to employees 

(225.336) (106.304) Changes in non-trade receivables 
(92.296) (10.513) Changes in advances for investments 
(89.734) (16.219) Income tax paid 

(143.323) ---~(4_0_._80_6~) Cash payments for other operating activfties 

1.922.507 292.736 

............................. (39) ..... ...................... (256) 

668.500 
(1.027.117) 

(725.000) 
(176.631) 

(2.057) 

(235.800) 
3.725 

863.392 
(745.151) 

(202.502) 
(3.484) 
2.361 

(252.108) 
34.016 

... (1.494.380) ............... J.3.?..3..:~.7..6.l 

428.088 
(14.354) 

(10.996) 
216. 941 

Net cash from operating activities 

Cash flows from investing activities 
Acquisition of fixed assets/ Net cash used 

in investing activities 

Cash flows from financing activities 
Proceeds from bank loans 
Repayment of bank loans 

Repayment of medium term notes 
Repurchase of exchangeable bonds 

Payment for treasury stock 
Additional paid in capital from tax amnesty 

Payments of dividend 
Changes in restricted cash 

Net cash used in financing activities 

Net increase (decrease) in cash and cash 
equivalents 

Effect of changes in exchange rates 
Beginning balance cash and cash equivalents of 

{118.006) unconsolidated entities 
Cash and cash equivalents at beginning of 

488.439 400.500 year 

902.173 488.439 Cash and cash equivalents at end of year 

See notes to the financial statements on 
pada Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan 

dari laporan keuangan secara keseluruhan 
the accompanying Exhibit E which are an integral part 

of the financial statements taken as a whole 
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Ekshiblt E/1 

PT SARATOGA !INESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTIT AS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
TAHUN BERAKHIR 31 OESEMBER 2017 DAN 2016 

{Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dlnyatakan lain) 

1. UMUM 

a. Pendlrian Perusahaan dan informasi lalnnya 

PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk. 
("Perusahaan") didirikan di Jakarta berdasarkan 
Akta Notaris No.41 tanggal 17 Mei 1991 juncto 
Akta Notar1s No.33 tanggal 13 Juli 1992, keduanya 
dar1 Ny. Rukmasanti Hardjasatya, SH., Notaris di 
Jakarta. Akta Pendirian Perusahaan tersebut 
telah memperoleh pengesahan dari Menter1 
Kehaklman (sekarang Menteri Hukum dan Hak 
Asasl Manusla) Republik Indonesia berdasarkan 
Surat Keputusan No.C2-10198.HT.01.01.TH92 
tanggal 15 Desember 1992 dan telah diumumkan 
dalam Berita Negara Republlk Indonesia No.19 
tanggal 5 Maret 1993, Tambahan No.973. 

Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami 
beberapa kali perubahan, terakhir dengan Akta 
Notaris No, 113 tanggal 26 April 2017 dar1 Jose 
Olma Satria S.H., M.Kn, Notarls di Jakarta, 
mengenai perubahan Pasal 3 Anggaran Dasar 
Perusahaan. 

Perusahaan berkedudukan di Jakarta Selatan 
dengan alamat di Menara Karya Lantai 15, 
Jl. H.R. Rasuna Said Blok X·5, Kav.1·2. 
Perusahaan memulal kegiatan komersialnya pada 
tahun 1992. 

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Oasar 
Perusahaan, kegiatan usaha Perusahaan adalah 
menja\ankan kegiatan perdagangan dan usaha 
investasi pada perusahaan·perusahaan yang 
bergerak di bidang sumber daya alam dan energl, 
pertambanganJ pertanian1 perkebunan, kehutanan 1 

infrastruktur1 manufaktur, produksi 1 otomotif, 
distribusi, perdagangan, teknologi, properti, 
tetekomunikasi, transportasi 1 kesehatan1 jasa 
keuangan1 dan jasa lainnya, Perusahaan 
rnerupakan entitas yang aktif melakukan 
investasi. 

lnduk Perusahaan adalah PT Unltras Pertama. 
Entitas ini memiliki entitas anak dan afiliasi di 
Indonesia. 

Pemegang saham mayoritas akhir Perusahaan 
adalah Tn. Edwin Soeryadjaya dan lbu Joyce 
5oeryadjaya Kerr. 

Exhibit Ell 

PT SARA TOGA INVEST AMA Sf DA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMfNTS 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(expressed in mi/lfons of Rupiah, unless otherwise stated) 

1. GENERAL 

a. Estab/lshment of the Company and other 
information 

PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk. (the 
"Companyu) was established in Jakarta based on 
Notarial Deed No.41 dated 17 May 1991 in 
conjuction with Notarial Deed No.33 dated 13 July 
1992, both of Ny. Rukmasanti Hardjasatya, SH., 
Notary in Jakarta. The Deed of Establishment was 
approved by the Minister of Justice (now known as 
the Minister of Law and Human Rights) of the 
Repubflc of Indonesia by virtue of decree No.Cl· 
10198.HT.01.0t. TH92 dated 15 December 1992 and 
was published in the State Gazette of the Republic 
of Indonesia No.19 dated 5 March 1993, Supptement 
No.973. 

The Company's Articles of Association have been 
amended several times, most recently by Notarial 
Deed No. 113 dated 26 April 2017 of Jose Dima 
Satria S.H.> M.Kn,, Notary fn Jakarta, concerning 
the amendment of Article 3 of the Company's 
Articles of Association. 

The Company is domiciled in South Jakarta, with its 
address at Menara Karya Lantai 15, Jl. H.R. Rasuna 
Said Blok X-5, Kav. 1·2. The Company commenced its 
commercial activities In 1992. 

In accordance with Article 3 of the Company's 
Articles of Association, the Company's scope of 
activities is to conduct: business and investment 
activities in companies in the sectors of natural 
resources and energy, mining, agricultural, 
ptantation, forestry, infrastructure, manufacturing, 
production, automotive, distrlbution1 trade, 
technology, property, telecommunication, 
transportation, health sectors1 financial services, 
and other services. The Company is an active 
investment entity. 

The parent of the Company is PT Unitras Pertama. 
The entity has subsidiaries and afflliates in 
fndonesia. 

The ultimate majority shareholders of the Company 
are Mr. Edwin Soeryadjaya and Mrs. Joyce 
Soeryadjaya Kerr. 



Ekshibit E/2 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk, 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

1. UMUM (lanjutan) 

b. Dewan komisarls, direksi, komite audit dan 
karyawan 

Susunan anggota dewan komisaris, direksi dan 
komite audit Perusahaan pada tanggal 
31 Desember 2017 dan 2016 adalah sebagai 
berikut: 

Dewan komisaris: 

Exhibit E/2 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

1. GENERAL (continued) 

b. Board of comm1ss1oners1 directors, audit 
committee and employees 

The members of board of commissioners, directors 
and audit committee of the Company as of 
31 December 2017 and 2016 are as follows: 

Board of commissioners: 
Presiden Kornisaris 
Komisaris 
Komisaris 
Komisaris independen 
Komisaris independen 

Edwin Soeryadjaya 
Joyce Soeryadjaya Kerr 

Indra Cahya Uno 
Sidharta utama 

Anangga W. Roosdiono S.H. 

President Commissioner 
Commissioner 
Commissioner 

Independent Cornm1ssioner 
Independent Commissioner 

Direksi: 
Presiden Direktur 
Direktur 
Oirektur lndependen 

Michael W. P. Soeryadjaya 
Andi Esfandiari 
Ngo, Jerry Go 

Directors: 
President Director 

Director 
Independent Dfrector 

Aud;t committee: Komite audit! 
Ketua 
Anggota 
Anggota 

Sidharta Utama 
Alida Basir 

Ludovicus Sensi W. 

Chairman 
Member 
Member 

Berdasarkan Rapat Umurn Pemegang Saham 
Tahunan (RUPST) Perusahaan yang dilakukan pada 
tanggal 15 Junl 2016, para pemegang saham 
Perusahaan menyetujui untuk mengangkat kembali 
seluruh anggota Dewan Kornisaris dan Dlreksi 
Perusahaan sampai dengan penutupan Rapat Umum 
Pemegang Saham Tahunan tahun 2019. 

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 2016, 
Perusahaan mempekerjakan 52 karyawan dan 52 
karyawan (tidak dlaudit) {'). 

(·) termasuk karyawan kontrak dan dlreksi 
Perusahaan. 

c. Penawaran umum perdana saham Perusahaan 

Pada tanggal 18 Juni 2013, Perusahaan 
memperoleh pernyataan efektlf dari Otoritas Jasa 
Keuangan (OJK) melalui Surat No.S·175/0.04/2013 
untuk metakukan Penawaran Umum Perdana Saharn 
sebanyak 271.297.000 saham biasa atas nama 
dengan nilai nom1nal Rp100 (Rupiah penuh) per 
saham dengan harga penawaran sebesar Rp5.500 
(Rupiah pen uh) per saham melalul pasar modal dan 
saham telah dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia 
pada tanggal 26 Juni 2013. 

Berdasarkan akta berita acara Rapat Umum 
Pernegang Saham Luar Biasa Perusahaan No. 111 
tanggal 22 Februari 2013 jo. akta berlta acara 
Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 
Perusahaan No. 59 tanggal 21 Januari 2014 jo. 
akta berita acara Rapat Umum Pemegang Saham 
Tahunan No. 52 tanggal 10 Juni 2015 jo. akta 
berlta acara Rapat Umum Pemegang Saham 
Tahunan No. 76 tanggal 15 Juni 2016, yang 
seluruhnya dibuat di hadapan Humberg Lie, SH, 
SE, MKn, Notaris di Jakarta, para pemegang saham 
menyetujui Program opsi saham untuk karyawan 
manajemen (MESOP) yang meliputi anggota 
Komisaris kecuali Komisaris lndependen, DireksiJ 
karyawan perusahaan dan karyawan yang 
ditugaskan pada perusahaan asosiasi - manajemen 
senior. Opsi diberikan metalul tiga tahapan dan 
masing-rnaslng opsi akan beral<hlr dalam jangka 
waktu 5 (llma) tahun. 

Based on the Annual General Meeting of 
Shareholders (RUPST) of the Company which was 
held on 15 June 2016, the shareholders approved to 
reappoint oil members of the Board of 
Commissioners ond Directors of the Company until 
the dosing of the Annual General Meeting of 
Sharehotders in 2019. 

As of 31 December 2017 ond 2016, the Company 
employed 52 employees ond 52 employees 
/unaudited), respectively('). 

(') includes contractual employees and directors. 

c, The Company's initial public offering 

On 18 June 2013, the Company received the 
effective statement from the Indonesia flnanciol 
Services Authority (OJK) through the Letter 
No.S-175/D.0412013 to perform the Initial Public 
Offering of 271,297,000 common shares with par 
value of Rp100 (whole Rupiah) at the offering price 
of Rp5,500 (whole Rupiah) each share through 
cop/ta/ market and the shares were listed on the 
Indonesia Stock Exchange on 26 June 2013. 

Based on the /Mnutes of the Company's 
Extraordinary General Meetin!l of Shareholders 
No. 111 dated 22 February 2013 jo. the deed of 
Minutes of the Company's Extraordinary Genera{ 
Meeting of Shareholders No. 59 dated 21 January 
2014 jo. the deed of Minutes of the Company's 
Annual General Meeting of Shareholders No. 52 
dated 10 June 2015 jo. the deed of Minutes of the 
Company's Annuol General Meeting of 
Shareholders Na. 76 dated 15 June 2016, all of 
which are drawn before Humberg Lie, SH, SE, MKn, 
a Notary In Jakarta, the shareholders approved 
the Management Employee Stock Option Program 
(MESOP) covering the Commissioners except 
Independent Commistoners 1 Directors, employees 
and assigned employees In associate companies • 
senior management. The options were granted 
thrcugh three stages and each of the options will 
expire In 5 (five) years time. 



Ekshfbit E/3 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

Exhibit E/3 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBS/DIARIES 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakao dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

1. UMUM (!anjutan) 1, GENERAL (continued) 

d. Program opsi saham untuk karyawan manajemen 
dan pemberian saham 

d, Management employee stock option and share 
grants program 

Perusahaan membertkan 3 (tiga) opsi dengan 
rtncian sebagal bertkut: 

The Company has granted 3 (three) options with 
details as follows: 

Tan ... ',!al/Oate Jumtah saham/Numoer of shares Han;i:a ue-laksanaan/txercfse prtce 
7 Februan/Feoruarv Z014 14.421.000 
23 Januarl/ Januan, 20 15 16,270.000 
18 Agustus/Auqust, 1, 10.96b.000 

Alokasi opsi tersebut berdasarkan 50% time vested 
dan 50% performance vested. 

Berdasarkan keputusan edaran di luar rapat D1reksi 
Perusahaan tanggal 22 Februart 2016, Direksi telah 
memutuskan untuk membatalkan se!uruh program 
opsi saham yang telah disetujui oleh Direksl 
sebelumnya. Semua karyawan yang berpartisipasi 
dalam program opsi saham sebelumnya secara 
otomatis berhak atas saham dengan rasio konversi 
dari program lama sebagai berikut: 

RD4,777 
Rp4.953 
?1;[1<'+,',105 

The options ore subject to 50% time vested and 
50% performance vested. 

In accordance with the circular resolution in lieu 
of a meeting of the Board of Directors of the 
Company on Z2 February 2016, the Board of 
Directors has resolved to revoke the preV1ous stock 
option program. A!/ employees who participated in 
the previous stock option program ore 
automatically entitled to shares with conversion 
ratio from the old program as follows: 

! Rasio konversi / Conversion ratio 
Asal program opsi saham J :.iource 

of stock option pro_qram Time vested 
1 Hak upsi = 11(2,82) Saham 

7 Februati / Februan, 2014 1 Ootion right .. 1/(2,82) shares 
1 Hak Opsi • 1 /(l,67) Saham 

23 Januari / Januani 2015 1 Ootion ri11ht = 11 (3,671 shares 
1 Hak Opsi • 11(>,29] Saham 

18 Mustu, I Auqust 2015 1 Ovtion rl•ht • 11/3,291 shares 

Penghapusan program ops/ saham inl juga te!ah 
disetujui oleh pemegang saham Perusahaan sesuai 
dengan akta berita acara Rapat Umum Pemegang 
Saham Luar Biasa Perusahaan No. 77 tanggal 15 
Juni 1016 yang dibuat di hadapan Humberg Lie, 
SH,, SE., MKn, Notarts di Jakarta. Selain itu, pada 
rapat yang sama, para pemegang saham juga 
menyetujui untuk melaksanakan program lnsentif 
Jangka Panjang kepada karyawan Perusahaan 
berbasis kinerja dan waktu kerja, serta 
menyetujui untuk membertkan kuasa dan 
wewenang kepada Dlreksi Perusahaan untuk 
merealisasikan pelaksanaan program tersebut. 

Berdasarkan keputusan edaran di !uar rapat Direksi 
Perusahaan tanggal 22 Juni 2016, D1reksi 
Perusahaan memutuskan untuk menga\okasikan 
sebanyak·banyaknya 3.500.000 lembar saham 
Perusahaan untuk pelaksanaan Program lnsentlf 
Jangka Panjang pertode 2016-2019. Pemberian 
saham inl dia!okasikan berdasarkan 50% time 
vested dan 50% performance vested. 

Berdasarkan keputusan edaran di luar rapat Oireksi 
Perusahaan tanggal 16 Juni 2017, Direksi 
Perusahaan memutuskan untuk mengalokasikan 
sebanyak-banyaknya 5.450.000 \embar saham 
Perusahaan untuk pelaksanaan Program lnsentif 
Jangka Panjang pertode 2017--2020. Pembertan 
saham ini dia\okasikan berdasarkan 50% time 
vested dan 50% performance vested. 

Performance vested 
t HaK opsl = 11(10,,9) Saham 
1 Ootion rioht- 11(10 99) shares 
1 Hak Qpsi • 11(8,61) Saham 
1 Ootion ri~ht = 11 (8,60 shares 
1 HakOpsi"" 1/(8,35)Saham 
1 Option ri•ht • 11 (8,351 shores 

The revocation of stock aption program has been 
app((Ned by the shareholders of the Company in 
accordance with the deed of Minutes of the 
Compony's Extraordinary General Meeting of 
Shareholders No. 77 dated 15 June 2016 by 
Humberg Lie, SH, SE, MKn, a Notary in Jakarta. In 
addition, in the some meeting, the shareholders 
also approved to implement the Long Term 
Incentive Program for the employees of the 
Company on the basis of time vested and 
performance vested, as well as to approve to grant 
power and authorities to the Board of Directors of 
the Company to realize the implementation of 
such program, 

Pursuant to the circular resolution in lieu of a 
meeting of the Board of Directors of the Company 
on 22 June 2016, the Board of Directors of the 
Company approved to allocate a maximum of 
3,500,000 shares of the Company for the 
implementation of the Long Term Incentive 
Program for the period of 2016-2019. The shore 
grants are subject to 50% time vested and 50% 
performance vested. 

Pursuant to the circular resolution In lieu of a 
meeting of the Boord of Directors of the Company 
on 16 June 2017, the Board of Directors of the 
Company approved to allocate a maximum of 
5,450,000 shares of the Company for the 
Implementation of the Long Term Incentive 
Program for the period of 2017-2020. The share 
grants are subject to 50% time vested and 50% 
performance vested .. 



Ekshibit E/4 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

1. UMUM (lanjutan) 

e, Entitas anak 

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 
Perusahaan mengkonsolidasikan entitas 
berikut ini: 

2016, 
anak 

1. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

GENERAL (continued) 

e. Subsidiaries 

As of 31 December 2017 and 2016, the Company 
consolidates the following subsidiaries: 

Persentase kepemlllkan/ 
Percentase of 

Ownership 
Jumlah aset sebe[um ellm1nasl/ 
Total assets before elimfnotion Entltas anak/ 

Subsidiaries 
Oomlslll/ 
Domicile 

Kegh1tan usaha/ 
Nature of 
activities 31 Oesemberf 31 Oesember/ 

Mula\ beroperas1 
komerslalf 

Commencement 
of commercial 

operations 
31 Desember/ 31 Oesember/ 

Kepemllikan langsung/Dlrect ownership 

PT Saratoga Sentra Business (SSB) 

PT Nugraha Eka Kencana {NEK) 

PT Wahana Anugerah Sejahtera (WAS) 

PT Sumi Hijau Asri (BHAJ 

PT Wan a Bhaktl Sukses Mfneral (WBSM) 

Asia Legacy International Investment Ltd, 
(Asia) 

Br11vo Magnum International Investment Ltd. 
(Bravo) 

Cedar Legacy International Holding Ltd. 
(Cedar) 

Delta Investment Horizon International ltd. 
(Delta) 

Emerald Investment Horizon Ltd, 
(Emerald) 

PT Trimitra Karya Jaya (TKJ) 

PT Surya Nuansa Ceria (SNC) 

Kepemllikan tldak langsung melalui SSB/ 
Indirect ownership throush SSB 

PT Jnterra lndo Resources (IIR) 

PT Surya Nuansa Celia {SN() 

Kepemllikan tidak langsung melalul NEK/ 
Indirect ownershi throu h NEK 

PT Sukses Indonesia (SI) 

Kepemlllkan tldak langsung melalu1 BHAI 
Indirect ownerships through BHA 

PT Sarana Asri (SA) 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Cayman 

Cayman 

Cayman 

Cayman 

Cayman 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Jakarta 

Kepemilikan tidak langsung melalui Asia, 8ravo dan Cedar/ 
Indirect ownership throush Asia, Bravo and Cedar 

Delta Investment Horizon International ltd. 
(Delta) 

Emerald Investment Horizon Ltd. 
(Emerald) 

Cayman 

Cayman 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Jasa lnvestasi/ 
Investment services 

Jasa !nvestasl/ 
Investment services 

Entitas terstruktur yang 
memegang obllgasl tukar 
Perusahaan/ Structured 

entity holding Company's 
exchangeable bonds 

Entitas terstruktur yang 
memegang ob!Jgasi tukar 
Perusahaan/ Structured 

entity holding Company's 
exchongeable bonds 

Entltas terstruktur yang 
memegang obligasi tukar 
Perusahaan/ Structured 

entity ho/dins Company's 
exchangeable bonds 

Entitas terstruktur yang 
memegang ob!igasi tukar 
Perusahaan/ Structured 

entity holding Company's 
exchangeable bonds 

Entltas terstruktur untuk 
keperluan pendanaan 
!Structured entity for 
Company's finoncins 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Jasa investasl/ 
Investment services 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Jasa investas!/ 
Investment services 

Jasa lnvestasi/ 
Investment services 

Jasa investasi/ 
Investment services 

Entitas terstruktur yang 
memegang obUgasi tukar 
Perusahaan/ Structured 

entity ho/dins Company's 
exchangeable bands 

Entitas terstruktur untuk 
keperluan pendanaan 
/Structured entity for 
Company's financing 

December 2017 

• 
99,99 

99,99 

99,85 

99,99 

73,68 

100 

100 

100 

45 

45 

86,49 

99,99 

99,99 

0,01 

99,67 

60 

55 

55 

December 2016 

• 
99,99 

99,99 

99,84 

99,99 

73,68 

100 

100 

100 

45 

86,49 

99,99 

99,99 

0,01 

99,67 

60 

55 

2005 

2003 

2005 

2007 

2007 

201S 

2015 

201S 

2015 

2004 

2001 

2008 

201S 

December 2017 December 2016 
Rp Rp 

1.82S.311 

224.852 

8.588.184 

193.774 

211.81S 

4.388 

4.391 

4.730 

973.085 

6.092 

1.2S9.867 

27.136 

372.141 

27.136 

SS.561 

1.377 

973.0SS 

6.092 

2.864.652 

595.638 

6.628.604 

367.051 

331.125 

(49.294) 

(49.229} 

(St.847) 

783.213 

1.177.483 

22.994 

652.9S7 

22.994 

65.616 

282.283 

783.213 



Ekshibit E/5 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTIT AS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
.(Dinyatakan dalam Jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

2. DASAR PENYUSUNAN 
KONSOLIDASIAN 

LAPORAN KEUANGAN 2. BASIS OF PREPARATION OF THE CONSOLIDATED 
FINANCIAL ST A TEMENTS 

a. Pernyataan kepatuhan 

Laporan keuangan konsolidasian telah dlsusun dan 
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi 
Keuangan di Indonesia (SAK). 

b. Dasar pengukuran 

Laporan keuangan konsolldasian disusun atas dasar 
akrual dengan menggunakan konsep nllai historis, 
kecuali ketika standar akuntansi mengharuskan 
pengukuran nilai wajar. 

c. Laporan arus kas 

Laporan arus kas konsolidasian disusun dengan 
menggunakan metode langsung (direct method) 
dengan mengklasi!ikasikan arus kas berdasarkan 
aktivitas. operasi, investasi, dan pendanaan. 

d. Mata uang fungsional dan penyajian 

laporan keuangan konso\idasian disajikan dalam 
Rupiah, dibulatkan ke dalam jutaan terdekat, yang 
merupakan mata uang fungsional Perusahaan. 

e. Penggunaan pert1mbangan, estimasi dan asumsi 

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian 
mengharuskan manajemen untuk membuat 
pertimbangan, estimasi dan asumsi yang 
mempengaruhi penerapan kebijakan akuntansi 
serta jumlah aset, liabilitas, pendapatan dan 
beban yang dilaporkan. Hasil aktual dapat berbeda 
dari nilai·nilai estimasi tersebut. 

Estimasi dan asurnsi yang rnendasarinya ditinjau 
secara berkesinambungan. Perubahan terhadap 
estimasi diakui secara prospektif. 

lnformasi mengenai pertimbangan l<ritis dalam 
penerapan kebijakan akuntansi yang memiliki 
darnpak paling signiflkan terhadap jumlah yang 
diakui di laporan keuangan konsolidasian termasuk 
penentuan investee yang harus dikonso\idasikan 
sesuai PSAK 65 {Catatan Zf). 

lnformasi mengenai ketidakpast!an asumsi dan 
estimasi yang dapat rnengak!batkan penyesuaian 
material pada tahun berikutnya termasuk 
pengakuan aset pajak tangguhan: ketersediaan 
Laba !iskal mendatang untuk memungkinkan 
Perusahaan mengakul aset pajak tangguhan atas 
kompensasi rugl fiskal (Catatan 9) dan pengukuran 
nilai wajar, balk untuk aset dan liabilitas keuangan 
dan non-keuangan. 

a. Statement of compliance 

The consolidated financial statements are prepared 
and presented in accordance with Indonesian 
Financial Accounting Standards (SAK). 

b. Basis of measurement 

The consolidated financial statements are prepared 
on the accrual basis using the historical cost 
concept, except where the accounting standards 
require fair value measurement. 

c. Statement of cash flows 

The consolldated statement of cash flows is 
prepared using the direct method by classifying the 
cash flows on the basis of operating, Investing, and 
financing activities. 

d. Functional and presentation currency 

The consolidated financial statements are presented 
in Rupiah, rounded to the nearest million which is 
the Company's functional currency. 

e. Use of judgementst est;mates and assumptions 

The preparation of consolidated financial 
statements requ1res management to make 
judgements, estimates and assumptions that affect 
the application of accounting policies and the 
reported amounts of assets; liabilities, income and 
expenses. Actual results may differ from those 
estimated amounts. 

Estimates and underlying assumptions are reviewed 
on an ongoing basis. Revisions to estimates are 
recognised prospectively. 

Information about critical judgements In applying 
accounting potides that have the most significant 
effect on the amounts recognized in the 
consolidated financial statements includes the 
determination of investee to be consolidated in 
accordance to PSAK 65 (Note 21). 

Information about the assumptions and estimation 
uncertalntfes that may result in a material 
adjustment within the fotlowing year is including 
recognition of deferred tax assets: availability of 
future taxable profit to enable the Company ta 
recognize deferred tax assets for tax loss carry 
forwards (Note 9) and the measurement of fair 
values, for both financial and non·financlal assets 
and lfabllities. 
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2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN KEUANGAN 
KONSOLIDASIAN (lanjutan) 

e. Penggunaan pertimbangan1 estimasi dan asumsi 
(lanjutan) 

Ketlka mengukur nilal wajar aset atau \iabilitas, 
Perusahaan menggunakan data pasar yang dapat 
diobservasi sejauh mungkin. Nilai wajar ditentukan 
dengan menggunakan input hirarki berikut ini yang 
digunakan dalam teknik penilalan atas aset dan 
liabilltas: 

, Level 1: kuotasi harga (tanpa disesuaikan) 
dalam pasar aktif untuk aset atau \iabilitas 
yang ldentlk. 

• Leve\ 2: Input selaln kuotasl harga yang 
termasuk dalam level 1, yang dapat 
dlobservasi, balk secara langsung (yaltu harga) 
atau secara tidak langsung (yaitu berasal dari 
harga lain yang dapat diobservasi). 

, Level l: input yang tidak berdasarkan data 
pasar yang dapat diobservasi (input yang tidak 
dapat diobservasi). 

Jika input yang digunakan untuk mengukur nilal 
wajar aset atau !iabllitas diambil dari berbagai 
sumber yang berbeda atas nilai wajar hirarki, 
maka pengukuran nilai wajar untuk seluruh kelas 
aset atau liabilitas dlanggap telah dilakukan 
menggunakan level input terendah yang signifikan 
atas keseluruhan pengukuran (level 3 menjadi yang 
terendah). 

lnformasi lebih lanjut tentang input dan asumsi 
signifikan yang digunakan dalam mengukur nilai 
wajar dimasukkan dalam catatan berikut: 

Catatan 3j - pembayaran berbasis saham 

Catatan 7 - investas1 pada efek ekuitas 

Catatan 8 - kontrak opsi mata uang asing 

Catatan 12 - ob!igasi tukar dan equity swap 

Catatan 21 - nilai wajar instrumen keuangan 
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2. BASIS OF PREPARATION OF THE CONSOLIDATED 
FINANCIAL STATEMl:NTS (continued) 

e. Use of judgements, estimates and assumptions 
(continued) 

When measuring the fair value of an asset or a 
liabHity, the Company uses observable market data 
to the extent possible. Fair values are determined 
using the following hierarchy of inputs used In the 
valuation techniques for assets and liabilities: 

, Level 1: quoted prices (unadjusted/ in active 
markets for identical assets or liabilities. 

, Level 2: inputs, other than quoted prices 
Included in Level 1, that are observable, either 
directly (i.e. prices/ or indirectly (I.e. derived 
from other observable prices). 

• Level 3: Inputs that are not based on 
observable market data (unobservable inputs). 

If the inputs used to measure the fair value of an 
asset or a liability are drawn from a mixture of 
different level sources of the fair value hierarchy, 
then the fair value measurement for the entire 
class of the asset or liability is considered to have 
been done using the lowest level input that is 
significant to the entire measurement (Level 3 
being the lowest). 

Further information about the significant inputs 
and assumptions made in measuring fair values is 
included in the following notes: 

Note 3j • shared-based payments 

Note 7 - Investment In equity securities 

Note B ~ foreign currency option contracts 

Note 12 • exchangeable bonds and equity swaps 

Note 21 • fair value of financial instruments 
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2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KONSOLIDASIAN (lanjutan) 

KEUANGAN 2. BASIS OF PREPARATION OF TH£ CONSOLIDATED 
FINANCIAL STATEMENTS (continued) 

f. Prinslp konsolfdasi 

Entitas anak adalah entltas yang dikendalikan oleh 
Grup baik secara langsung maupun tidak langsung. 
Grup mengendalikan suatu entitas ketika Grup 
terekpos dengan, atau memiliki hak atas, imbal hasil 
variabel dari keterlibatan Grup dengan entitas dan 
memiliki kemampuan untuk mempengaruhi imbal 
hasil tersebut melalui kekuasaan Grup di entitas. 

Mulai 2016, Perusahaan memenuhi persyaratan 
sebagai entitas investasl kualifikasian sebagaimana 
diatur dalam PSAK 65 "Laporan Keuangan 
Konsolidasian", oleh karena itu investasi di entltas 
yang dikendallkan • serta lnvestasi dalam entitas 
asosiasi dan ventura bersama diukur pada nilai wajar 
melalui Laba rugl (MPL) sesuai PSAK 55 dengan 
pengecuallan untuk entitas anak yang dianggap 
perpanjangan tangan dari aktivitas investasi 
Perusahaan (yaitu entitas anak yang bukan 
merupakan entitas investasi (sesuai dengan PSAK 65) 
yang hanya memberikan jasa manajernen investasi 
ke Perusahaan). 

Oleh karena itu, sejak 2016 Perusahaan hanya 
mengkonsolidasikan entitas anak yang bukan 
merupakan entitas investasi (sesuai dengan PSAK 65) 
tetapi memberikan jasa manajemen investasi pada 
Perusahaan {lihat Catatan 1e untuk daftar entitas 
anak). Perbedaan antara nilal tercatat investasi di 
entitas anak tersebut dengan nilai wajarnya pada 
1 Januari 2016 diakui dalam laba rugi tahun 2016 
(llhat Catatan 7a). 

Kepentlngan nonpengendali atas aset neto entitas 
anak dildent!fikasi pada tanggal kombinasi bisnis 
yang selanjutnya disesuaikan dengan proporsi atas 
perubahan ekultas entitas anak dan disajikan 
sebagai bag1an dari ekuitas pada laporan posisi 
keuangan konsolidasian. 

Bila pengendallan berakhlr dalam periode berjalan, 
has1l usaha entitas tersebut dimasukkan ke dalam 
laporan keuangan konsolidasian untuk bagian tahun 
dimana pengendal1an masih bertangsung. 

Kebijakan akuntansi yang digunakan dalam 
penyusunan laporan keuangan konsolidasian telah 
dlterapkan secara konsisten oleh Grup dalam semua 
hal yang material. 

f. Principles of consolidation 

Subsidiaries are entities controlled by the Group 
both directly or indirectly. The Group controls an 
entity when it is exposed to, or has rights to, 
variable returns from its invotvement with the 
entity and has the ability to affect those returns 
through its power over the entity. 

From 2016, the Company is a quallfying investment 
entity stipulated In PSAK 65 "Consolidated 
Financial Statements", and accordingly 
investments in controlled entitles - as well as 
investments in associates and joint ventures are 
measured at fair value through profit or loss 
(FVTPL) in accordance with PSAK 55 with the 
exception of subsidiaries that are considered an 
extension of the Company's investing activities 
(i.e. a subsidiary that is non-investment entity (fn 
accordance with PSAK 65) which only provides 
investment management services to the Company). 

As a result, from 2016 the Company only 
consolidates subsidiaries that are non-investment 
entitles (In accordance with PSAK 65) which 
provide investment management services to the 
Company (see Note 1e for the list of subsidiaries). 
The difference between the carrying amount of 
the Investments In these subsidiaries and their fair 
value as of 1 January 2016 Is recognized in 2016 
profit or loss (see Note la). 

Non-controlling Interests In the net assets of 
subsidiaries are Identified at the date of business 
combination and afterwards are adjusted by 
proportion of changes in equity of subsidiaries and 
presented as a part of equity In the consoltdated 
statement of financial position. 

Where control ceases during a financial period, Its 
results ore Included In the consolidated financial 
statements for the port of the year during which 
control existed. 

The accounting policies adopted In preparing the 
consolidated financial statements have been 
consistently applied by the Group in all material 
respects. 
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2. DASAR PENYUSUNAN LAPORAN 
KONSOLIDASIAN (lanjutan) 

KEUANGAN 2. BASIS OF PREPARATION OF THE CONSOLIDATE:D 
FINANCIAL STATE:ME:NTS (continued) 

f, Prlnsip konsolidasl (lanjutan) 

Seluruh transaksi dan saldo yang material antara 
perusahaan-perusahaan yang dikonsolidasikan telah 
dieliminasi, termasuk keuntungan dan kerugian hasil 
dart transaksi antar perusahaan yang belum 
direallsasi. 

Perubahan dalam bagian kepemilikan Perusahaan 
pada entitas anak yang dikonsolidasikan yang tidak 
mengakibatkan hilangnya pengendalian dicatat 
sebagal transaksi ekuitas. Bagian Perusahaan atas 
transaksl ekuitas entitas anak tersebut disajikan 
sebagai "komponen ekuitas lainnya" dalam bagian 
ekuitas pada laporan posisi keuangan konsolidasian. 
Ketika pengendalian atas entitas anak yang 
dikonsolidasikan hilang, bagian kepemilikan yang 
tersisa di entitas tersebut diukur kembali pada nilai 
wajarnya dan keuntungan atau kerugian yang 
dihasilkan diakui dalam laba rugi. 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 

Kebijakan-kebijakan akuntansi berikut mi telah 
diterapkan secara konsisten untuk semua periode yang 
disajikan dalam laporan keuangan konsolidasian. 

a. lnstrumen keuangan 

Suatu instrumen keuangan diakui pada saat 
Perusahaan dan entltas anak menjadi pihak dart 
ketentuan kontrak suatu instrumen keuangan. Aset 
keuangan dihentikan pengakuannya pada saat hak 
kontraktual Perusahaan dan entitas anak atas arus 
kas yang berasal dari aset keuangan tersebut 
kadaluwarsa, yaitu ketlka aset dialihkan kepada 
pihak lain tanpa mempertahankan pengendalian 
atau pada saat seluruh rislko dan manfaat telah 
ditransfer secara substansial. Uabilitas keuangao 
dihentikan pengakuannya jika liabilitas Perusahaan 
dan entitas anak kadaluwarsa, atau dHepaskan atau 
dibatalkan. 

Grup mengklasifikasikan aset dan liabilitas 
keuangannya ke dalam kategori berikut: 

1) Aset keuangan dan liabilitas keuangan yang 
diukur pada nilai wajar melalui laba rugi 

2) lnvestasi yang dimiliki hingga jatuh tempo 
3) Pinjaman yang diberikan dan piutang 
4) Aset keuangan tersedia untuk dijual 
5) Uabilitas keuangan yang diukur pada biaya 

perolehan diamortisasi 

f. Principles of consolidation (continued) 

All material transactions and balances between 
consolidated companfes have been eliminated, 
including unrealized gains and losses arising from 
intercompany transactions. 

Changes in the Company's ownership .interest In a 
consolidated subsidiary that do not result in the loss 
of control are accounted for as equity transactions. 
The Company's share of equity transactions of the 
subsidiaries is presented as "other equity 
components" under the equity section of the 
consolidated statement of financial position. When 
control over a previous consolidated subsidiary is 
lost1 any remaining interest in the entity is 
remeasured at fair vatue and the resulting gain or 
loss Is recognised In profit or loss. 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 

The accounting policies set out below have been 
applied consistently to all periods presented in these 
consolidated financial statements. 

a. Financial instruments 

A r,nonclal Instrument is recognized when the 
Company and subsidiaries become a party to the 
contractual provisions of the instrument. Financial 
assets are derecognized when the Company's and 
subsidiaries' contractual rights to the cash flows 
from the financial assets expire, I.e. when the asset 
is transferred to another party without retaining 
control or when substantially alt risks and rewards 
are transferred. Financial liabilities are 
derecognlzed if the Company's and subsidiaries' 
obligation expire, or are discharged or cancelled. 

The Group classifies its financial assets and 
financial liabilities in the following categories: 

1) F'fnancial assets and financial liabilities at 
fair value through profit or loss 

2) Held to maturity Investments 
3/ Loans and receivables 
4) Avaflable-for·sale financial assets 
5) Financial Uobilfties measured at amortized 

cost 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

a. lnstrumen keuangan (lanjutan) 

Klasifikasi tersebut tergantung dari tujuan 
perolehan aset keuangan dan liabilitas keuangan 
tersebut dan ditentukan pada saat awal 
pengakuannya. 

{1) Aset keuangan 

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar 
melalui laba rugi 

Aset keuangan diklasifikasikan pada nilai 
wajar melalui laba rugi jika aset keuangan ini 
diklaslfikasikan sebagai dimiliki untuk tujuan 
diperdagangkan atau yang pada pengakuan 
awalnya ditetapkan untuk diukur pada nilai 
wajar melalui laba rugi. Biaya transaksi yang 
dapat diatribusikan secara langsung terhadap 
aset keuangan ini diakui dalam laba rugi pada 
saat terjadinya. 

Aset keuangan pada nilat wajar melalui laba 
rugi, termasuk derivatif, dfukur pada nilai 
wajar. Perubahan di dalamnya, bunga atau 
pendapatan dlviden diakui dalam laba rugi. 

Termasuk dalam kategori in! adalah investasi 
pada efek ekuitas, equity share swap, dan 
kontrak opsi mata uang asing. 

Pinjaman yang d!berikan dan piutang 

Pinjaman yang dlberikan dan piutang adalah 
aset keuangan non-derivatif dengan 
pembayaran tetap atau telah ditentukan dan 
tidak mempunya! kuotasi di pasar aktif. 

Pada saat pengakuan awal, aset keuangan 
yang diklasifikasi sebagai pinjaman yang 
dlberikan dan piutang diukur pada nilal 
wajamya, ditambah biaya transaksl yang 
dapat diatribusikan secara langsung. Aset 
keuangan tersebut selanjutnya diukur pada 
blaya perolehan diamortisasi dengan 
menggunakan metode suku bunga efektif 
setelah dlkurangi cadangan kerugian 
penurunan nilai, jika diperlukan. 

Suku bunga efektif adalah suku bunga yang 
mendiskontokan arus kas masa depan yang 
diharapkan ke nilai neto tercatat, pada 
pengakuan awal. Efek bunga atas 
penerapan metode suku bunga efektif 
diakui dalam laba rugi. 
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3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POUCIES 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

The classification depends on the purpose for which 
the financials assets and financial liabilities are 
acquired and is determined at Initial recognition. 

(1) Financial assets 

Financial assets at fair value through 
profit or loss 

A financial asset Is classified as at fair value 
through profit or loss if it is classified as 
held-for-trading or is designated as such on 
Initial recognition. Directly attributable 
transaction costs are recognized in profit or 
loss as jncurred. 

Financial assets at fair value through profit 
or toss, including derivativesJ are measured 
at fair value. Any changes therein, Interest 
or dividend income are recognized in profit 
or loss. 

This category includes investments in equity 
securities, equity share swap, and foreign 
currency option contracts. 

Loans and receivables 

t..oans and receivables are non-derivati've 
financial assets with fixed or determinable 
payments that are not quoted in an active 
market. 

At initial recognition, flnam:ial assets that 
are classified as loans and receivables are 
measured at fair value plus directly 
attributable transaction costs. These 
financial assets are subsequently measured 
at amortized cost using the effective Interest 
rate method net of allowance for 
impairment loss, if necessary. 

The effective interest rate is the rate that 
discounts expected future cash flows to the 
net carrying amount, on initial recognition. 
Interest effects from the application of the 
effective interest method are recognized in 
profit or loss. 
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3, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

a. lnstrumen keuangan (lanjutan) 

( 1) Aset keuangan (lanjutan) 

Pinjaman yang diberikan dan piutang 
(lanjutan) 

Termasuk dalam kategori ini adalah kas dan 
setara kas, kas yang dibatasi 
penggunaannya, piutang, dan uang muka 
investasi pada efek ekuitas. 

Aset keuangan tersedia untuk dijual 

Aset keuangan tersedia untuk dijual adalah 
aset keuangan non-derivatif yang ditetapkan 
dimiliki untuk periode tertentu dimana akan 
dijuat dalam rangka pemenuhan likuiditas 
atau perubahan suku bunga, valuta asing 
atau yang tidak diklasifikasikan sebagai 
pinjaman yang diberikan atau piutang, 
investasi yang diklasifikasikan dalam 
kelompok dimiliki hingga jatuh tempo atau 
aset keuangan yang diukur pada nilai wajar 
melalui Laba rugi. 

Pada saat pengakuan awalnya, aset keuangan 
yang diklasifikasi sebagai aset keuangan 
tersedia untuk dijual diukur pada nilai 
wajarnya ditambah biaya transaksi yang 
dapat diatribusikan secara langsung. Aset 
keuangan tersebut selanjutnya diukur pada 
nilai wajarnya dimana keuntungan atau 
kerugian atas perubahan nilai wajar diakui 
pada penghasilan komprehensif lain kecuali 
untuk kerugian penurunan nilai, hingga aset 
keuangan dihentikan pengakuannya. 

Keuntungan atau kerugian yang timbul akibat 
perubahan nilai tukar dari aset moneter yang 
diklasifikasikan sebagai kelompok tersedia 
untuk dijual diakui pada penghasilan 
komprehensif lain. 

lnvestasi yang diklasifikasi sebagai aset 
keuangan tersedia untuk dijual adalah 
sebagai berikut: 

• lnvestasi pada instrumen ekuitas yang 
tidak tersedia nilai wajarnya dengan 
kepemilikan kurang dari 20% dicatat pada 
biaya perolehannya. 

• lnvestasi instrumen ekuitas yang tersedia 
nilai wajarnya dengan kepemilikan 
kurang dari 20% dan diklasifikasikan 
sebagai aset keuangan tersedia untuk 
dijual, dicatat pada nilai wajar. 
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3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

(1) Financial assets (continued) 

Loans and receivables (continued) 

Th;s category includes cash and cash 
equivalents, restricted cash, receivables, and 
advances for investments in equity 
securities. 

Available-for-sale financial assets 

Available-for-sale financial assets are non­
derivative financial assets that are intended 
to be held for an indefinite period of time, 
which may be sold in response to needs for 
liquidity or changes in interest rates, 
exchange rates or that are not classified as 
loans and receivables1 held-to-maturity 
investments or financial assets at fair value 
through profit and loss. 

Financial assets that are classified as 
available-for-sale financial assets are 
initially recognized at fair value, plus 
directly attributable transaction costs. These 
financial assets are measured subsequently 
at fair value with gains and losses on changes 
in fair value being recognised in other 
comprehensive income, except for 
impairment losses, until the financial assets 
are derecognised. 

Foreign currency gains or losses on monetary 
assets classified as available for-sale are 
recognised in other comprehensive income. 

The investments classified as available for 
sale financial assets are as follows: 

• Investments in equity instruments that do 
not have readily determinable fair value 
in which the equity interest is less than 
20% are carried at cost. 

• Investments in equity instruments that 
have readily determinable fair value in 
which the equity interest is less than 20% 
and which are classified as available for 
sale financial assets, are recorded at fair 
value. 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 3. 
(lanjutan) 

a. lnstrumen keuangan (lanjutan) 

(1) Asel keuangan (lanjutan) 

Aset keuangan tersedia untuk dijual 
(lanjutan) 

Dividen atas instrumen ekuitas yang 
dikategorikan sebagai aset keuangan tersedia 
untuk dijual, jika ada, diakui pada laba rugi 
pada saat hak Grup untuk memperoleh 
pembayaran dividen ditetapkan. 

Termasuk dalam kategori ini adalah investasi 
pada efek ekuitas tersedia untuk dijual. 

(2) Liabilitas keuangan 

Liabilitas keuangan yang diukur pada nilai 
wajar melalui laba rugi 

Liabilitas keuangan yang diukur pada nilai 
wajar melalui- laba rugi adalah liabilitas 
keuangan yang diperoleh untuk tujuan 
diperdagangkan. Liabilitas keuangan yang 
diklasifikasikan dalam kelompok ini jika 
dimiliki terutama untuk tujuan dibeli kembali 
dalam jangka pendek. Suatu liabilitas 
keuangan juga diklasifikasikan sebagai nilai 
wajar melalui laba rugi jika liabilitas 
keuangan ini pada pengakuan awalnya 
ditetapkan untuk diukur pada nilai wajar 
melalui laba rugi. 

Biaya transaksi yang dapat diatribusikan 
secara langsung terhadap liabilitas keuangan 
ini diakui dalam Laba rugi pada saat 
terjadinya. Liabilitas keuangan pada nilai 
wajar melalui laporan laba rugi diukur pada 
nilai wajar dan perubahan di dalamnya, 
termasuk bunga, diakui dalam laba rugi. 

Derivatif awalnya diukur pada nilai wajar, 
biaya transaksi yang dapat diatribusikan 
secara langsung diakui dalam laba rugi pada 
saat terjadinya. Setelah pengakuan awal, 
derivatif diukur pada nilai wajar dan 
perubahan di dalamnya, umumnya diakui 
dalam laporan laba rugi. 

Termasuk dalam kategori ini adalah obligasi 
tukar. 

Liabilitas keuangan yang diukur pada biaya 
perolehan diamortisasi 

Liabilitas keuangan yang tidak diklasifikasikan 
sebagai liabilitas keuangan yang dicatat pada 
nilai wajar melalui laba rugi, pada saat 
pengakuan awal, liabilitas keuangan yang 
diukur pada biaya perolehan diamortisasi, 
diakui pada nilai wajarnya ditambah biaya 
transaksi. Setelah pengakuan awal, Grup 
mengukur seluruh liabilitas keuangan yang 
diukur dengan biaya perolehan diamortisasi 
dengan menggunakan rnetode suku bunga 
efektif. 
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PT SARA TOGA INVE:ST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIE:S 

NOTE:S TO THE: CONSOL/DATE:D FINANCIAL STATE:ME:NTS 
(CONTINUE:D) 

YE:ARS E:NDE:D 31 DE:CE:MBER 2017 AND 2016 
(Expressed in miWons of Rupiah, unless otherwise stated) 

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIE:S 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

(1) Financial assets (continued) 

Available-for-sale 
(continued) 

financial assets 

o;vidends on equ;ty ;nstruments categor;zed 
as avaHable for sale f;nancial assets, ;f any, 
are recognised in profit or loss when the 
Group's right to receive the d;vidends is 
established. 

This categOry includes avaHable for sale 
investment in equity securities. 

(2) Financial liabilities 

Financial liabilities at fair value through 
profit or loss 

Financial liabilities at fair value through 
profit or loss ore financial liabilities held for 
trading. A financial liability is classified in 
this category if incurred principally for the 
purpose of repurchasing it in the short-term. 
A financial liability is also classified as at 
fair value through profit or loss if it is 
designated as such on initial recognition. 

Directly attributable transaction costs are 
recognized in profit or loss as incurred. 
Financial liabilWes at fair value through 
profit or loss are measured at fair value and 
changes therein, including any interest 
expense, are recognized in profit or loss. 

Derivatives are in;tially measured at fair 
value, any directly attributable transaction 
costs are recognized in profit or loss as 
incurred. Subsequent to initial recognition, 
derivatives are measured at fair value and 
changes therein, are generally recognized in 
profit or loss. 

This category includes exchangeable bonds. 

Financial liabilities carried at amortised 
cost 

Financial liabilities that are not classified as 
financial Uabilities carried at fair value 
through profit or loss, at initial recognition, 
financial liabilities measured at amortized 
cost, are recognized at fair value, plus 
transaction costs. After inWal recognition, 
The Group measures all the financial 
liabilities at amortized cost using effective 
interest rate method. 
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Ekshlbit E/12 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dlnyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dlnyatakan lain) 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

a. lnstrumen keuangan (lanjutan) 

{2) Liabilitas keuangan (lanjutan) 

Llabilitas keuangan yang dlukur pada blaya 
perolehan dlamortlsasl (lanjutan) 

Pada saat pengakuan awal, liabilitas 
keuangan yang dlukur pada blaya perolehan 
yang diamortisasl diukur pada nilal wajar 
dlkurangi dengan biaya transaksi. Setelah 
pengakuan awal, Grup mengukur seluruh 
liabilitas keuangan yang dlukur dengan blaya 
perolehan diamortisasi dengan menggunakan 
metode suku bunga efektlf. Biaya transaksi 
hanya meliputi blaya·biaya yang dapat 
diatribusikan secara langsung untuk 
pengakuan suatu pinjaman yang diterima, 
dan merupakan blaya tambahan yang tidak 
akan terjadi apabila plnjaman yang dlterima 
tidak diakui. Beban atas liabilitas keuangan 
yang diukur pada blaya perolehan 
diamortisasi dibebankan dalam laporan laba 
rug! dan dicatat sebagai bagian dari 'beban 
bunga'. 

Termasuk dalam kategori lnl adalah utang 
lainnya ke pihak ketlga, beban akrual, 
pinjaman, wesel bayar jangka menengah, 
dan uang muka penjualan investasi. 

(3) Penentuan nllai wajar 

Nilai wajar adalah harga yang akan d\terima 
untuk menjual suatu aset atau harga yang 
akan dibayar untuk mengatlhkan suatu 
liabllitas dalam transaksi teratur antara 
pelaku pasar pada tangga\ pengukuran. 

(4) Penghentian pengakuan 

Grup menghentikan pengakuan aset 
keuangan ketika, dan hanya ketika, hak 
kontraktual atas arus kas yang berasal dari 
aset keuangan tersebut kadaluarsa atau Grup 
mentransfer seluruh hak kontraktual tersebut 
di mana seluruh rlsiko dan manfaat atas 
kepemilikan aset keuangan juga dlalihkan. 
Setiap hak atau kewajiban atas aset 
keuangan yang dia\ihkan yang timbul atau 
yang masih dlmillki oleh Grup diakui sebagai 
aset atau liabHitas se<:::ara terplsah. 

Grup menghentikan pengakuan liabilitas 
keuangan ketika, dan hanya ketlka, 
kewajlban yang dltetapkan dalam kontrak 
kadaluarsa, dllepaskan atau dibatalkan. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

(2) Financial liabilities (continued) 

Financial liabilities carried at amortised 
cost (continued) 

Financial liabilities measured at amortized 
cost are /nit/oily recosnlzed at fair value less 
transaction costs. After Jnitlat recognition, 
the Group measures all ffnanclol liabilities at 
amortized cost usins the effective interest 
rate method. Transaction costs Include only 
those costs that are directly attributable to 
the recognition of a !oan received, and are 
incremental costs that would not have been 
Incurred If the loan has not been recognized. 
Expenses an financial liabilities measured at 
amortized cast is charged in the profit or 
loss and recorded as part of 'interest 
expense'. 

This category includes other payables to 
third parties1 accrued expenses, borrowings, 
medium term notes, and advance from sale 
of investment. 

(3) Determination of fair value 

Fair value is the price thot would be received 
to sell an asset or the price that would be 
paid to transfer a liability in on orderly 
transaction between market participants at 
the measurement date. 

(4) Derecognition 

The Group derecognfzes the flnanciol assets 
when, and only when, the contractual rights 
to receive the cash flows from these 
financial assets have ceased to exist or The 
Group transfers such contractual rights, In 
which substantially all the risks and rewards 
of ownership of the financial assets are also 
transferred. Any rights or obligations on the 
transferred financial assets that arise or are 
stW owned by The Group are recognized as 
assets or liabilities separately. 

The Group derecognizes financial liabiilties 
when, and only when, the obligation 
specified in the contract exp;res, or is 
discharged or cancelled. 
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PT SARA TOGA INVE:ST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
{CONTINUED) 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLJDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dlnyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dlnyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
{Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated} 

3. JKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 3. 
(lanjutan) 

a. Jnstrumen keuangan (lanjutan) 

(5) Saling hapus lnstrumen keuangan 

Aset keuangan dan liabllitas keuangan dapat 
sating hapus dan nl!al berslhnya disajikan 
dalam laporan posisi keuangan ketika, dan 
hanya ketika, Grup mem11iki hak atas dasar 
hukum untuk melakukan sating hapus atas 
jumlah yang telah diakui tersebut dan 
berniat untuk menyelesaikan secara neto 1 

atau merealisasikan aset dan menyelesaikan 
liabilitas secara simultan. 

Hak sating hapus harus tidak kontinjen atas 
peristiwa di masa depan dan harus dapat 
dipaksakan secara hukum terhadap seluruh 
keadaan sebagal berikut: 
a. sltuasi bisnis yang normal; 
b. peristiwa kegagalan; dan 
c. peristiwa kepailltan atau kebangkrutan 

dari entitas dan seluruh pihak lawan. 

(6) Penurunan nilai aset keuangan 

Pada setiap tanggal laporan posisl keuangan 
konsolidasian, Grup mengevaluasi apakah 
terdapat bukti yang objektif bahwa aset 
keuangan atau kelornpok aset keuangan 
mengalami penurunan nilai. 

(a) Aset keuangan dicatat sebesar biaya 
perolehan yang diamortisasi 

Grup terlebih dahulu menentukan bahwa 
terdapat bukti obyektif mengenai 
penurunan nHai secara individual atas 
aset keuangan Individual yang signifikan, 
atau secara kotektif untuk aset keuangan 
yang tidak signifikan secara individual. 

Jika tidak terdapat bukti obyektif 
mengenai penurunan nflai atas aset 
keuangan yang dinilai secara individual, 
maka aset tersebut dimasukkan ke dalam 
kelompok aset keuangan yang memiliki 
karakteristik risiko kredit yang sejenis 
dan penurunan ni\ai kelompok tersebut 
dinilai secara kolektif. 

Jika terdapat buktl obyektif bahwa 
kerugian penurunan nilai telah terjadi, 
jumlah kerugian tersebut diukur sebagai 
selisih antara nilai tercatat aset keuangan 
dengan nilal kini est1masi arus kas yang di 
diskonto dengan menggunakan suku 
bunga efektif awal. Perubahan cadangan 
penurunan ni\ai diakui dalam laba rugi. 

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

(5) Offsetting financial instruments 

financial assets and liabilities are set-off and 
the net amount is presented in the 
statements of fjnancial position when, and 
only when, The Group has the legal right to 
set off the amounts and Intends either ta 
settle on a net basis or realize the asset and 
settle the Uabilftles simultaneously. 

The right of set-off must not be contingent 
on a future event and must be legally 
enforceable In all of the following 
circumstances; 
a. the normal course of business; 
b. the event of default; and 
c. the event of Insolvency or bankruptcy of 

the Group and all of the counterparties. 

(6) Impairment of financial assets 

At the reporting date of the consolidated 
statements of financial position, the Group 
evaluates whether there is objective 
evidence that financial assets or a group of 
financial assets is impaired. 

(a) Financial assets carried at amortized cost 

The Group first assesses whether there is 
any objective evidence of impairment for 
Individually significant financial assets, 
or cotlectlvely for financial assets that 
are not lndMduolly significant. 

If there is no objective evidence of 
Impairment for an lndlvldual/y assessed 
financial asset, the assets are included in 
a group of financial assets with similar 
credit risk characteristics and the group 
is collectively assessed for Impairment. 

If there is objective evidence that an 
impafrment loss has occurred, the 
amount of the loss is measured as the 
difference between the financial asset's 
carrying amount and the present vatue of 
estimated future cash flows discounted 
using the original effective Interest rate. 
Changes in the impairment allowance are 
recognized in profit or loss. 



Ekshibit E/14 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk, 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2.017 DAN 2.016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuall dinyatakan lain) 

3, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

a. lnstrumen keuangan (lanjutan) 

(6) Penurunan nilai aset keuangan (lanjutan) 

(b) Aset keuangan tersedia untuk dijual 

Jika terdapat bukti obyektif bahwa 
kerugian penurunan nilai telah terjadi 
atas instrumen ekuitas yang tidak 
memiliki kuotasi dan tidak dicatat pada 
nilai wajar karena nilai wajarnya tidak 
dapat disajikan secara handal, maka 
jumlah kerugian penurunan nilai disajikan 
berdasarkan selisih antara nilai tercatat 
aset keuangan dan nilai kini estimasi 
arus kas masa mendatang yang 
didiskontokan pada tingkat pengembalian 
yang berlaku di pasar untuk aset 
keuangan serupa. 

Dal am hat investasi ekuitas 
diklasifikasikan sebagai aset keuangan 
yang tersedia untuk dijual, bukti objektif 
akan termasuk penurunan nilai wajar 
yang signifikan dan berkepanjangan di 
bawah nilai perolehan investasi tersebut. 

Ketika terdapat bukti penurunan nilai, 
kerugian penurunan nilai diakui dengan 
mereklasifikasi kerugian yang 
diakumulaslkan di penghasilan 
komprehensif lain/laba rugi yang belum 
direalisasikan atas aset keuangan tersedia 
untuk dijual (investasi pada efek ekuitas) 
ke lab a rugi. Jumlah yang 
dlreklasifikasikan adalah selisih antara 
biaya peralehan dan nilai wajar kini, 
dlkurangl kerugian penurunan nilai 
investasi yang sebelumnya diakui sebagai 
laba rugi. Kerugian penurunan nilai atas 
investasi ekuitas tidak dibalik melalui 
laba rugi; peningkatan nilai wajar setelah 
penurunan nilai diakui dalam penghasilan 
komprehensif lain. 

b. Transaksi dengan pihak-pihak berelasi 

Grup menerapkan PSAK 7, Pengungkapan Pihak­
pihak Bere\asi. PSAK ini mensyaratkan 
pengungkapan hubungan, transaksi dan saldo 
pihak-pihak berelasi, termasuk komltmen, dalam 
laporan keuangan konsolidasian dan juga 
diterapkan terhadap laporan keuangan secara 
individual. 

c. Kas dan setara kas 

Kas dan setara kas mencakup kas1 kas pada bank1 

deposlto berjangka dan investasi jangka pendek 
yang akan jatuh tempo dalam waktu tiga bulan 
atau kurang terhitung sejak ditempatkan, dan 
tidak digunakan sebagai jaminan atau tidak 
dibatasi penggunaannya. 
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PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUlfTING POLICIES 
(continued) 

a. Financial instruments (continued) 

(6) Impairment of financial assets (continued) 

{b) Available-for-sale financial assets 

If there is objective evidence that an 
impairment has occurred over equity 
Instruments that do not have quotations 
and are not carried at fair value because 
fair value can not be measured reliabty, 
then the amount of any impairment loss 
is measured as the difference between 
the carrying value of the financial asset 
and the present value of estimated 
future cash flows discounted at the 
prevailing rate of return on the market 
for a similar financial asset. 

In the case of an equity investment 
classified as an available·for-sale financial 
asset, objective evidence would include a 
significant or prolonged decline In the fair 
value of the investment below its cost. 

Where there is evidence of Impairment, 
the Impairment losses are recognized by 
reclassifying the losses accumulated in the 
other comprehensjve income/unrealized 
gain/loss on available-for sale-financial 
assets (Investment in equity securities) to 
profit or loss. The amount reclassified is 
the difference between the acquisition 
cost and the current fair value, less any 
impairment loss on that Investment 
previously recognized in profit or loss. 
impairment loss.es on equity investments 
are not reversed through profit or loss; 
Increases in their fair value after 
impairment are recagntzed in other 
comprehensive income. 

b. Related party transactions 

The Group applies PSAK 7, Related Party Disclosures. 
The PSAK requires the disclosures of related party 
retationshfps 1 transactions and outstanding balances, 
Including commitments, in the consolidated financial 
statements, as well as individual financial 
statements. 

c. Cash and cash equivalents 

Cash and cash equivalents are cash on hand, cash fn 
banks, time deposits and short-term investments 
with a maturity per/ad of three months or less at 
the time of placement and which are not used as 
coilateral or are not restricted. 



Ekshibit E/15 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 
d. lnvestasi pada efek ekuitas 

Entitas asosiasi adalah suatu entitas dimana Grup 
memiliki pengaruh signifikan tetapi bukan 
pengendalian atau pengendalian bersama, atas 
kebijakan finansial dan operasional entitas 
tersebut. Pengaruh signifikan dianggap ada apabila 
Grup memiliki paling sedikit 20% tetapi tidak lebih 
dari 50% hak suara entitas tersebut. Ventura 
bersama adalah suatu pengaturan dimana Grup 
memiliki pengendalian bersama, dimana Grup 
memiliki hak atas aset neto dari pengaturan 
tersebut, dan bukan hak atas aset dan kewajiban 
atas liabilitasnya. 

Seperti yang dijelaskan di Catatan 2f, sejak 
2016, Perusahaan memenuhi kriteria sebagai 
entitas investasi yang disyaratkan oleh PSAK 65 
"Laporan Keuangan Konsolidasian" oteh karena itu 
investasi yang sebeLumnya dicatat dengan metode 
ekuitas sekarang harus diukur pada nilai wajar 
meLaLui Laba rugi. Perbedaan antara nilai tercatat 
investasi dengan nilai wajarnya pada 1 Januari 
2016 diakui dalam laba rugi tahun 2016. Perubahan 
nilai wajar selanjutnya diakui dalam Laba rugi. 

Dividen atas investasi ini, jika ada, diakui pada 
laba rugi pada saat hak Grup untuk memperoleh 
pembayaran dividen ditetapkan. 

e. Saham treasuri 

Saham treasuri diukur sebesar imbalan yang 
dibayarkan, termasuk biaya transaksi signifikan 
yang dapat diatribusikan secara langsung 
(dikurangi pajak), dan dikurangkan dari ekuitas 
yang dapat diatribusikan kepada pemilik 
Perusahaan. 

f. Transaksi dan saldo dalam mata uang asing 

Transaksi dalam mata uang asing dijabarkan ke 
masing·masing mata uang fungsional Perusahaan 
dan entitas anaknya berdasarkan kurs yang berlaku 
pada saat transaksi dilakukan. Pada tanggal 
pelaporan, aset dan liabilitas moneter dalam mata 
uang asing dijabarkan ke mata uang fungsional 
berdasarkan kurs yang berlaku pada tanggal 
tersebut. Laba atau rugi selisih kurs yang timbul 
dikreditkan atau dibebankan pada laporan laba 
rugi dan penghasilan komprehensif lain tahun 
berjalan. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 
d. Investments in equity securities 

Associates are entiUes in which the Group has 
significant influence but not control or joint control 
over the entities' financial and operating policies. 
Significant influence is presumed to exist when the 
Group holds at least 20% but not more than 50% of 
the voting power of the enUties. A joint venture is 
an arrangement in which the Group has joint 
control, whereby the Group has rights to the net 
assets of the arrangement, rather than right to its 
assets and obligations for its liabiUties. 

As discussed in Note lf, from 2016, the Company 
met the criteria as an investment entity as required 
by PSAK 65 "Consolidated Financial Statements", 
and accordingly the previous investments in equity· 
accounted investees must now be measured at fair 
value through profit or loss. The difference between 
the carrying amount of the investments and their 
fair value as of 1 January 2016 was recognized in 
the 2016 profit or loss. Subsequent changes of the 
fair value are recognized in the profit or loss. 

Dividends on these investments, if any, are 
recognized in profit or loss when the Group's right 
to receive the dividends is estabt;shed. 

e. Treasury stock 

Treasury stock is measured at consideration paid, 
including any significant directly attributable 
transaction costs (net of taxes), and is deducted 
from equity attributable to the owners of the 
Company. 

f. Transactions and balances in foreign currencies 

Transactions in foreign currencies are translated to 
the respective functional currencies of the Company 
and its subsidiaries at the exchange rates prevailing 
at the time the transactions are made. At reporting 
date, monetary assets and liabilities denominated in 
foreign currencies are retranslated to the functional 
currency at the exchange rate at that date. The 
resulting gains or losses are credited or charged to 
the statement of profit or loss and other 
comprehensive income for the year. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

3, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

f. Transaksi dan saldo dalam mata uang asing 
(lanjutan) 

Untuk tujuan konsolidasi, laporan posisi keuangan 
entitas anak yang menggunakan mata uang selain 
Rupiah dijabarkan ke Rupiah berdasarkan kurs yang 
berlaku pada tanggal pelaporan. Penghasilan dan 
beban dijabarkan ke Rupiah dengan kurs rata-rata 
yang berlaku selama tahun berjalan. Selisih kurs 
yang dihasilkan diakui pada pendapatan 
komprehensif lain dalarn laporan laba rugi dan 
penghasilan komprehensif lain konsolidasian dan 
diakumulasikan dalam ekuitas di dalam pas selisih 
penjabaran laporan keuangan dalam mata uang 
asing. 

Aset dan liabilitas nonkeuangan yang diukur pada 
nilai wajar dalam mata uang asing dijabarkan 
kembali ke mata uang fungsional dengan 
menggunakan kurs yang berlaku pada tanggal nilai 
wajar ditentukan. Aset dan liabilitas nonkeuangan 
yang diukur atas dasar nilai historis dalam mata 
uang asing dijabarkan menggunakan kurs yang 
berlaku pada tanggal transaksi. 

Selisih mata uang asing dalam penjabaran ulang 
pada umumnya diakui pada laba rugi. Akan tetapi, 
selisih mata uang asing dari penjabaran investasi 
ekuitas yang tersedia untuk dijual diakui dalam 
penghasilan komprehensif lain, kecuali pada 
penurunan nilai dimana selisih mata uang asing 
yang telah diakui dalam penghasilan komprehensif 
lain akan diakui ke laba rugi. 

Ketika investasi atas entitas yang memiliki mata 
uang fungsional selain Rupiah dilepas, pengaruh 
signifikan atau pengendalian bersama hilang, 
jumlah akumulasi cadangan penjabaran terkait 
entitas tersebut direklasifikasi ke Laba rugi sebagai 
bagian dari keuntungan atau kerugian pelepasan. 
Ketika Grup metepas sebagian kepemilikan atas 
entitas anak yang memiliki entitas semacam ini 
namun tetap mempertahankan pengendalian, 
proporsi akumulasi cadangan penjabaran terkait 
akan diatribusikan kembali ke kepentingan 
nonpengendali. 

Kurs yang digunakan untuk menjabarkan mata uang 
asing ke dalam Rupiah pada tanggal pelaporan 
adalah sebagai berikut : 

2017 
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3. SUMMARY Of' SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

f. Transactions and balances in foreign currencies 
(continued) 

For the purpose of consolidation, the statement of 
financial position of a subsidiary reporting in a 
currency other than the Rupiah is translated to 
Rupiah at the exchange rates prevailing at the 
reporting date. The income and expenses are 
translated to Rupiah at the average exchange rates 
prevailing during the year. The resulting exchange 
differences are recognized in other comprehensive 
income in the consolidated statement of profit or 
loss and other comprehensive income, and are 
accumulated in equity under the difference in 
translation of financial statements in foreign 
currency. 

Non-monetary assets and liabilities that are 
measured at fair value in a foreign currency are 
retranslated to the functional currency at the 
exchange rate at the date that the fair value was 
determined. Non-monetary items that are 
measured based on historical cost in a foreign 
currency are translated using the exchange rate at 
the date of the transaction. 

Foreign currency differences ansmg on 
retranslation are generally recognized in profit or 
loss. However, foreign currency differences 
arising from the retranslation of available-for-sale 
equity investments are recognized in other 
comprehensive income, except on impairment in 
which case foreign currency differences that have 
been recognized in other comprehensive income 
are recognized to profit or loss. 

When an investment in an entity with functional 
currency other than the Rupiah is disposed or 
significant influence or joint control is lost, the 
cumulative amount in the translation reserve 
related to that entity is reclassified to profit or 
loss as part of the gain or loss on disposal. When 
the Group disposes of only part of its interest in a 
subsidiary that includes such entity while retaining 
control, the relevant proportion of the cumulative 
amount of translation reserve is reattributed to 
non-controlling interests. 

The exchange rates used against the Rupiah at the 
reporting dates are as follows: 

2016 
Rupiah penuh/Whole Rupiah 

1 Dolar Amerika Serikat (Dolar 
AS/USD) 

1 Dolar Singapura (Dolar SG/SGD) 
1 Dolar Australia (Dolar AUS/ AUD) 

13.548 
10.134 
10.557 

13.436 
9.299 
9.724 

United States Dollar (USD) 1 
Singapore Dollar (SGD) 1 

Australian Dollar (AUD) 1 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

g. Pajak penghasilan 

Grup memperhitungkan konsekuensi pajak kini dan 
mendatang dari pemulihan (penyelesaian) jumlah 
tercatat aset (liabilitas) masa depan yang diakui 
dalam laporan posisi keuangan konsolidasian, dan 
dari transaksi serta kejadian lain dari periode kini 
yang diakui dalam laporan keuangan konsolidasian. 

Grup mencatat tambahan pajak penghasilan yang 
berasal dari periode lalu yang ditetapkan dengan 
Surat Ketetapan Pajak (SKP), jika ada, sebagal 
bagian dari "Beban Pajak Penghasilan" dalam 
laporan laba rugi dan penghasllan komprehensif 
lain konsolidasian. 

Beban pajak penghasilan terdiri dari beban pajak 
kini dan pajak tangguhan penghasilan badan. Pajak 
k!ni dan pajak tangguhan diakui dalam laba rugl, 
kecuali jika pajak tersebut terka!t dengan 
transaksi atau kejadian yang diakui secara 
langsung dalam ekuitas atau dalam penghasilan 
komprehensif lain. 

Pajak kini adalah pajak terutang atau piutang 
pajak yang diharapkan atas laba kena pajak (rugi 
pajak) selama tahun berjalan, dengan 
menggunakan tarip pajak yang secara substantif 
berlaku pada tanggal pelaporan, dan termasuk 
penyesuaian atas provlsi beban pajak tahun-tahun 
sebelumnya baik untuk direkonslliasikan dengan 
pajak penghasilan yang dilaporkan pada pelaporan 
pajak tahunan, atau untuk memperhitungkan 
selisih yang timbul dari pemeriksaan paJak. 

Grup menerapkan metode aset dan liabilltas dalam 
menghitung beban pajaknya. Dengan metode ini, 
aset dan liabilltas pajak tangguhan diakui pada 
setiap tanggal pelaporan sebesar perbedaan 
temporer aset dan liabilitas untuk tujuan 
pelaporan keuangan dan tujuan perpajakan. 
Metode ini juga mengharuskan pengakuan manfaat 
pajak di masa yang akan datang, seperti 
kompensasi rugi fiskal, jika besar kemungkinan 
manfaat pajak tersebut dapat direalisasi. 

Pajak tangguhan diukur dengan menggunakan tarif 
pajak yang diharapkan untuk diterapkan atas 
perbedaan temperer pada saat pembalikan, 
berdasarkan peraturan yang berlaku atau secara 
substantif telah berlaku pada tanggal pelaporan. 

Aset dan llabilltas pajak tangguhan disajikan sating 
hapus di laporan poslsi keuangan konsolidasian, 
kecuali aset dan liabilitas pajak tangguhan untuk 
entitas hukum yang berbeda, hal ini berlaku juga 
untuk penyajian aset dan liabilitas pajak kini. 
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3, SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

g. Income tax 

The Group accounts for the current and future tax 
consequences of the future recovery (settlement) 
of the carrying amount of ossets (liabilities) that 
are recognized in the consolidated statement of 
financial position, and transactions and other 
events of the current period that are recognized in 
the consolidated financial statements. 

The Group presents additional income tax of 
previous periods through a tax assessment letter 
(SKP), if any, assessed as part of "Income Tax 
Expense" in the consa!fdated statement of profit 
or loss and other comprehensive income. 

Income tax expense comprises current and 
deferred corporate income tax. Current tax and 
deferred tax are recognized in profit or loss, 
except to the extent that they relate to items 
recognized directly In equity or in other 
comprehensive income. 

Current tax is the expected tax payable or 
refundable on taxable income or loss for the year, 
using tax rates substantively enacted as of the 
reporting date, and includes true-up adjustments 
made to the pre0ous years' tax provisions e;ther 
to reconcile them with the income tax reported in 
annual tax returns, or to account for differences 
arising from tax assessments. 

The Group opp!fes the asset and liability method in 
determining its jncome tax expense. Under this 
method, deferred tax assets and liabilities are 
recognized at each reporting date for temporary 
differences between the assets and liabilities for 
financial reporting purpose and far taxation 
purposes. This method also requires the 
recogn;tion of future tax benefits, such as tax loss 
carryforwards, to the extent that realization of 
such benefits Is probable. 

Deferred tax is measured at the tax rates that are 
expected to be applied to the temporary 
differencel when they reverse, based on the laws 
that have been enacted or substantially enacted at 
the reporting date. 

Deferred tax assets and liabilities are offset in the 
consolidated statement of financial pasltfan, 
except If these are far different legal entities, in 
the same manner the current tax assets and 
Uabflities are presented. 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 
(lanjutan) 

g. Pajak penghasilan (lanjutan) 

Dalam menentukan nilai pajak kini dan pajak 
tangguhan, Grup memperhitungkan dampak dari 
posisi pajak yang tidak pasti dan tambahan pajak 
dan penalti. 

Pajak final atas beberapa jenis transaksi yang 
dikenakan atas nilai brutonya (yaitu atas jumlah 
uang yang diterima) tidak dianggap sebagai pajak 
penghasilan. 

h. Laba bersih per saham 

Laba bersih per saham dasar dihitung 
membagi Laba tahun berjalan yang 
diatribusikan kepada pemilik Perusahaan 
jumlah rata-rata tertimbang 
beredar I ditempatkan selama tahun 
bersangkutan. 

dengan 
dapat 

dengan 
saham 

yang 

Laba per saham dilusian dihitung dengan membagi 
laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan 
kepada pemilik Perusahaan dengan total rata-rata 
tertimbang saham beredar / ditempatkan setelah 
mempertimbangkan penyesuaian atas dampak 
konversi dari semua instrumen berpotensi saham 
biasa bersifat dilutif yang mungkin diterbitkan 
Perusahaan. 

i. lnformasi segmen 

Grup mengidentifikasikan segmen operasi 
berdasarkan pelaporan internal yang dikaji secara 
berkala oleh pengambil keputusan operasional 
utama dalam rangka mengalokasikan sumber daya 
dan menilai kinerja segmen operasi tersebut. 

Segmen operasi dilaporkan dengan cara yang 
konsisten dengan pelaporan internal yang 
diberikan kepada Direksi sebagai pengambil 
keputusan operasional Grup. 

j. Pembayaran berbasis saham 

Perusahaan memberikan opsi saham dan saham 
kepada manajemen karyawan yang memenuhi 
syarat melalui Program Opsi Saham dan Program 
Pemberian Saham untuk Karyawan Manajemen. 
Penyelesaian program ini dilakukan sebagian 
melalui kas (pembayaran berbasis saham yang 
diselesaikan dengan kas) dan sebagian melalui 
saham (pembayaran berbasis saham yang 
diselesaikan dengan instrumen ekuitas). 

Nilai wajar saat tanggal pemberian kompensasi 
berbasis saham ke karyawan diakui sebagai beban 
karyawan, beserta perubahan terkaitnya di 
ekuitas, selama periode sampai dengan karyawan 
berhak tanpa syarat atas penghargaan tersebut. 
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3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(continued) 

g. Income tax (continued) 

In determining the amount of current and deferred 
tax, the Group takes into account the impact of 
uncertain tax positions and any additional taxes 
and penalties. 

flnal tax on certain transactions calculated based 
on the gross amount (i.e., amounts of cash 
received) is not considered as income tax. 

h. Earnings per share 

Basic earnings per share are computed by dividing 
profit for the year attributable to the owners of 
the Company by the weighted average of total 
outstanding/issued shares during the year. 

Diluted earnings per share are computed by 
dividing profit for the year attributable to owners 
of the Company to the weighted average of total 
outstanding/issued share after considering 
adjustments for conversion of all dilutive potential 
ordinary shares that may be issued by the 
Company. 

i. Segment reporting 

The Group idenUfies its operating segments on the 
basis of internal reports that are regularly 
reviewed by the chief operating decision maker in 
order to allocate resources to the segment and 
assess its performance. 

Operating segments are reported in a manner 
consistent with the internal reporting provided to 
Board of Directors as the Group's chief operating 
decision makes. 

j. Share based-payments 

The Company provides stock options and share 
grants to the eligible employees through the 
Management Employee Stock Option and Share 
Grant Plan. The settlements of the plan are made 
partially through cash (cash settled shore-based 
payment arrangement) and through shares (equity 
settled share-based payment arrangement). 

The grant-date fair value of share-based payment 
compensatfon granted to employees is recognized 
as an employee expense, with a corresponding 
increase in equity, over the period that the 
employees become unconditionally entitled to the 
awards. 
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN 3. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
(lanjutan) (continued) 

j. Pembayaran berbasis saham (lanjutan) 

Nitai yang diakui sebagai beban disesuaikan untuk 
menggambarkan nilai penghargaan yang terkait 
dengan kondisi masa kerja yang diharapkan dapat 
terpenuhi, sehingga pada akhirnya nilai yang diakui 
sebagai beban didasarkan pada nilai penghargaan 
yang memenuhi kondisi jasa terkait pada saat 
tanggal vest;ng. Untuk kompensasi berbasis saham 
dengan kondisi kinerja pasar, nilai wajar saat 
tanggal pemberiannya diukur untuk merefleksikan 
kondisi tersebut dan tidak terdapat penyesuaian 
untuk perbedaan antara hasil yang diharapkan dan 
aktualnya. 

Nilai wajar dari opsi saham ditentukan berdasarkan 
hasil penilaian penilai berkualifikasi dengan 
menggunakan metode Black-Scholes, yang 
merupakan hirarki pengukuran nilai wajar level 2. 
Asumsi dan input yang digunakan dalam teknik 
penilaian termasuk harga pasar kuotasian di pasar 
aktif untuk instrumen serupa, suku bunga bebas 
risiko dan acuan yang digunakan dalam estimasi 
tarif diskonto. 

Nilai wajar dari jumlah yang terutang kepada 
karyawan terkait dengan program pembayaran 
berbasis saham yang diselesaikan dengan kas, 
diakui sebagai beban beserta perubahan terkaitnya 
di liabilitas, selama periode sampai dengan 
karyawan berhak tanpa syarat berhak atas 
pembayaran tersebut. Kewajiban tersebut diukur 
kembali pada setiap tanggal pelaporan dan pada 
tanggal pembayaran berdasarkan nilai wajar dari 
program. Setiap perubahan dalam kewajiban 
diakui dalam laba rugi. 

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 2016, 
Perusahaan telah mengakui masing-masing sebesar 
Rp30.831 dan Rp24.037 sebagai akumulasi 
pembayaran berbasis saham. 

j. Share based-payments (continued) 

The amount recognized as an expense is adjusted 
to reflect the number of awards for which the 
related service conditions are expected to be met, 
such that the amount ultimately recognized as an 
expense is based on the number of awards that 
meet the related service conditions at the vesting 
date. For share-based compensation with market 
performance conditions, the respective grant-date 
fair value is measured to reflect such cond;tions 
and there is no true-up for differences between 
expected and actual outcomes. 

The fair value of the share options is computed 
based on calculations by a qualified valuer using 
the Black-Scholes model, which is considered as 
level 2 of the fair value hierarchy measurement. 
Assumptions and inputs in valuation technique 
include quoted market prices in active markets for 
similar instruments, risk-free and benchmark 
interest rates used in estimation disc.ount rates. 

The fair value of the amount payable to employees 
which are related to cash-settled share based 
payment arrangements is recognized as an expense 
with a corresponding increase in UabHities, over 
the period during which the employees become 
unconditionally entitled to payment. The liability 
is remeasured at each reporting date and at 
settlement date based on the fair value of the 
program. Any changes in the liability are 
recognized in profit or loss. 

As of 31 December 2017 and 2016, the Company 
has recognized Rp30,831 and Rp24,037, 
respectively as accumulated share based 
payments. 
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4. KAS DAN SETARA KAS 4. CASH AND CASH EQUIVALENTS 

Kas 
Rupiah 
Dolar AS 

Jumlah kas 

Kas di bank (pihak ketiga) 
Rupiah 
PT Bank DBS Indonesia 
PT Bank Permata Tbk. 
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
PT Bank Central Asia Tbk. 
The Hong Kong and Shanghai 

Banking Corporation Ltd. 
PT Bank ANZ Indonesia 
Standard Chartered Bank 
PT Bank Mega Tbk. 
Citibank, NA 
PT Bank CIMB Niaga Tbk. 
PT Bank UOB Indonesia 

Dolar AS 
PT Bank DBS Indonesia 
Standard Chartered Bank 
PT Bank Permata Tbk. 
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
The Hong Kong and Shanghai 

Banking Corporation Ltd. 
Citibank, NA 
PT Bank UOB Indonesia 
PT Bank Mega Tbk. 
United Overseas Bank Limited 

Dolar AUS 
PT Bank Permata Tbk. 

Dolar Singapura 
United Overseas Bank Limited 

Jumlah kas di bank 

Deposito berjangka di bank pihak 
ketiga 

Rupiah 
PT Bank DBS Indonesia 
PT Bank Permata Tbk. 

Dolar AS 
PT Bank DBS Indonesia 
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
PT Bank Permata Tbk. 
PT Bank UOB Indonesia 

Jumlah deposito berjangka 

Jumlah kas dan setara kas 

31 Desember/ 
December 2017 

13 

13 

25.395 
5.963 
1.351 

526 

417 
375 
180 

82 
57 
10 
6 

34.362 -----·---·---· 

87.047 
3.268 
2.960 
1.356 

460 
120 

65 
97 
44 

95.417 -----------

23 

49 

129.851 

460.059 

460.059 

278.255 
33.995 

312.250 

772.309 

902.173 

31 Desember/ 
December 2016 

53 
46 

99 

22.744 
20.966 
4.212 

391 

298 
376 
181 

82 
120 

10 
6 

_______ 49.386 

86.660 
548 

11.614 
6.718 

1.865 
433 

64 
234 

44 

108.180 ------·---·-·--------

22 

58 

157.646 

90.000 
19.000 

109.000 ------------

134.360 

20.154 
67.180 

221.694 ------·---·-·-----

330.694 

488.439 

Cash on hand 
Rupiah 

US Dollar 

Total cash on hand 

Cash in banks (third parties) 
Rupiah 

PT Bank DBS Indonesia 
PT Bank Permata Tbk. 

Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
PT Bank Central Asia Tbk. 

The Hong Kong and Shanghai 
Banking Corporation Ltd. 

PT Bank ANZ Indonesia 
Standard Chartered Bank 

PT Bank Mesa Tbk. 
Citibank, NA 

PT Bank CIMB Niasa Tbk. 
PT Bank UOB Indonesia 

US Dollar 
PT Bank DBS Indonesia 

Standard Chartered Bank 
PT Bank Permata Tbk. 

Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
The Hong Kong and Shanghai 

Banking Corporation Ltd. 
Citibank, NA 

PT Bank UOB Indonesia 
PT Bank Mesa Tbk. 

United Overseas Bank Limited 

AUS Dollar 
PT Bank Permata Tbk. 

Singapore Dollar 
United Overseas Bank Limited 

Total cash in banks 

Time deposits in third party banks 
Rupiah 

PT Bank DBS Indonesia 
PT Bank Permata Tbk. 

US Dollar 
PT Bank DBS Indonesia 

Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd. 
PT Bank Permata Tbk. 

PT Bank UOB Indonesia 

Total time deposits 

Total cash and cash equivalents 
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4. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan) 4. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued) 

5. 

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 2016, Grup tidak 
menempatkan kas dan setara kasnya pada pihak 
berelasi. 

Kisaran suku bunga kontraktual dari deposito berjangka 
di atas adalah sebagai berikut: 

Rupiah 
Dolar AS 

PIUTANG 

Pihak berelasi 
Rupiah 

PT Agro Maju Raya (a) 
PT Tenaga Listrik Gorontalo (b) 
PT Baskhara Utama Sedaya (c) 
PT Dwinad Nusa Sejahtera (d) 
Piutang dividen: 

PT Adara Strategic Capital 
PT Adara Energy Tbk. 
PT Adara Strategic Lestari 

Lainnya 
Dikurangi cadangan kerugian 

penurunan nilai (b) 

Dolar AS 
Sumatra Copper 8: Gold Plc (e) 
Dikurangi cadangan kerugian 

penurunan nilai 

Jumlah pihak berelasi 

Pihak ketiga 
Rupiah 

PT Nusatama Sumber Energi (f) 
Lainnya 

Dolar AS 
PT Multiline Shipping 
Services (g) 
PT Prime Asia Capital (h) 
Lainnya 
Dikurangi cadangan kerugian 

31 Desember/ 
December 2017 

5,5% · 6,0% 
0,3% · 1,12% 

31 Desember / 
December 2017 

312.577 
71.650 

36.708 

111.137 
49.850 
44.302 

(44.825) 
581.399 

---------------581.399 
-----------------

41.400 
429 

41.829 ·---------------------

27.899 

55 

5. 

penurunan nilai (g) (27.899) 
55 

Jumlah pihak ketiga 
-----------------41 . 8 84 
--------------------------

Jumlah bersih 623.283 

As of 31 December 2017 and 2016, the Group hos no 
cash and cash equivalents placed at any related party. 

The range of contractual interest rates earned from 
the above time deposits is as follows: 

31 Desember / 
December 2016 

5, 15% · 8,5% Rupiah 
0,2% - 1% US Dollar 

RECEIVABLES 

31 Desember / 
December 2016 

Related parties 
Rupiah 

127.844 PT Agro Moju Rayo (a) 
31.650 PT Tenaga Listrik Gorontolo (b/ 
11.307 PT Boskhoro Utoma Sedoyo (c) 
33.468 PT Dwinod Nuso Sejohtera (d/ 

Dividend receivables: 
67.399 PT Adora Strategic Capitol 
37.903 PT Adora Energy Tbk. 
26.867 PT Adaro Strategic Lestari 

264 Others 
Deducted allowance for 

impairment losses (b) 
336.702 

US Dollar 
47.026 Sumatra Copper & Gold Pie (e) 

Deducted allowance for 
(26.400) impairment losses 

20.626 

·------ ---357.328 Total related parties ------------------------

Third parties 
Rupiah 

PT Nusotomo Sumber Energi (f) 
15.601 Others 
15.601 -----------------------

US Dollar 

27.668 PT Multiline Shipping Services (g/ 
7.161 PT Prime Asia Capitol (h) 

510 Others 
Deducted allowance for 

(27.668) impairment losses (g) 
7.671 

----· ----23.272 Total third parties ------------------------

380.600 Total, net 
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5. PIUTANG (lanjutan) 

Perubahan cadangan kerugian penurunan nilai adalah 
sebagai berikut: 

Saldo awal 
Elek perubahan selisih kurs 
Elek perubahan menjadi entitas 

investasi kualifikasian (Catatan 21) 
Penambahan cadangan 
Penghapusan 
Saldo akhir 

lnformasi tambahan: 

31 Desember / 
December 2017 

54.068 
385 

44.825 
(26.554) 
72.724 

a. Grup memberikan Pinjaman kepada PT Agro Maju 
Raya (AMR), entitas asosiasi, dengan jumlah total 
pinjaman sebesar Rp312.577 (2016: Rp127.844). 
Pinjaman ini diberikan dengan bunga sebesar 13% 
per tahun dan akan jatuh tempo dalam jangka 
waktu 3 (tiga) tahun sejak tanggal 
penandatanganan perjanjian dimana Pokok 
pinjaman dan bunga akan dibayarkan pada saat 
perjanjian berakhir. 

Pinjaman kepada AMR tersebut terdiri atas 3 
perjanjian sebagai berikut: 

Perjanjian Pinjaman antara Perusahaan dengan 
AMR pada tanggal 15 Juli 2015 dengan jumlah 
pokok maksimal sebesar Rp65.386. 
Perjanjian Pinjaman antara Perusahaan dengan 
AMR pada tanggal 28 September 2015, yang 
telah mengalami beberapa kali perubahan, 
terakhir pada tanggal 17 April 2017, dengan 
jumlah pokok maksimal sebesar Rp152.008. 
Perjanjian Pinjaman antara PT Saratoga Sentra 
Business, anak perusahaan dengan AMR pada 
tanggal 17 April 2017, yang telah mengalami 
beberapa kali perubahan, terakhir pada bulan 
Desember 2017, dengan jumlah pokok 
maksimal sebesar Rp95.183. 

b. Pada tanggal 21 November 2014, sebagaimana 
terakhir kali diubah pada tanggal 8 Desember 
2017, Perusahaan menandatangani perjanjian 
pinjaman dengan PT Tenaga Listrik Gorontalo 
(TLG), perusahaan asosiasi, untuk jumlah maksimal 
sebesar Rp75.650. Per 31 Desember 2017 dan 
2016, pinjaman yang diberikan kepada TLG 
masing·masing sebesar Rp71.650 dan Rp31.650. 
Pinjaman tersebut dikenakan bunga sebesar 15% 
per tahun dan jatuh tempo dalam waktu 7 (tujuh) 
tahun sejak tanggal penerbitan perjanjian 
pinjaman. Pokok pinjaman dan bunga dibayar pada 
saat perjanjian berakhir. 
Pada tanggal 31 Desember 2017, Perusahaan telah 
membentuk cadangan kerugian penurunan nilai 
untuk piutang tersebut sebesar Rp44.825. 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOL/DA TED FINANCIAL ST A TEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

5. RECEIVABLES (continued) 

The movement of the allowance for impairment losses 
is as fol lows: 
31 Desember/ 

December 2016 

38.797 

(3.671) 
54.068 

(35.126) 
54.068 

Beginning balance 
Effect of changes of foreign exchanges 

Effect of changes to a qualifying 
investment entity (Note 2/) 

Addition of allowance 
Write-off 

Ending balance 

Additional information: 

a. The Group provides loan to PT Agro Maju Raya 
(AMR}, an associate, with total loan amounting to 
Rp312,577 (2016: Rp127,844). This loan bears 
interest of 13% per annum and will be due in 3 
(three) years from the signing of the loan 
agreement. The principal and interest shall be 
paid at the maturity date of the agreement. 

This loan to AMR consists of 3 agreements as 
follows: 

Loan Agreement between the Company and 
AMR on 15 July 2015 with maximum principal 
amount of Rp65,386. 
Loan Agreement between the Company and 
AMR on 28 September 2015, which has been 
amended several times, most recently on 
17 April 2017, with a maximum principal 
amount of Rp152,D08. 
Loan Agreement between PT Saratoga Sentra 
Business, a subsidiary and AMR on 17 AprH 
2017, wMch has been amended several times, 
most recently in December 2017, with a 
maximum principal amount of Rp95, 183. 

b. On 21 November 2014, as most recently amended 
on 8 December 2017, the Company entered into a 
loon agreement with PT Tenaga Ustrik Gorontalo 
(TLGJ, an associate, to provide a loan to TLG in 
an aggregate principal amount up to Rp75,650. As 
of 31 December 2017 and 2016, the loan provided 
to TLG was amounted to Rp71,650 and Rp31,65D, 
respectively. This loan agreement bears interest 
of 15% per annum and matures in 7 (seven) years 
after the issuance date of the agreement. The 
principal and interest shall be paid at the 
maturity date of the agreement. 

As of 31 December 2017, The Company has 
provided an allowance for impairment losses on 
the receivables amounting to Rp44,825. 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

5. PIUTANG (lanjutan) 

c. Pada tanggal 21 Desember 2015, PT lnterra lndo 
Resources (IIRL entitas anak, telah setuju untuk 
memberikan pinjaman pemegang saham kepada 
PT Baskhara Utama Sedaya (BUS) (asosiasi) sebesar 
Rp11.307. Penyelesaian pinjaman ini menunggu 
konversi fasilitas Mezzanine Term Loan menjadi 
saham. Pinjaman ini dikenakan bunga setiap kuartal 
sebesar 16% per tahun. Pinjaman pemegang saham 
ini dilakukan berdasarkan permintaan defisiensi kas 
dari PT Lintas Marga Sedaya. Pada tanggal 
17 Januari 2017, piutang ini telah cjialihkan kepada 
PT Astratel Nusantara sebagai bagian dari penjualan 
saham BUS. 

d. Pada tanggal 13 Juni 2016, yang terakhir diubah 
pada tanggal 26 Oktober 2016, Perusahaan 
menandatangani perjanjian pmJaman dengan 
PT Dwinad Nusa Sejahtera (Dwinad) untuk 
memberikan Dwinad pinjaman dengan jumlah 
pokok maksimal sebesar Rp25.260. 

Pada tanggal 21 Desember 2016, 27 Maret 2017 
dan 11 September 2017, Perusahaan 
menandatangani perjanjian pmJaman lainnya 
dengan Dwinad yang masing-masing berjumlah 
sebesar Rp8.208, Rp18. 760 dan Rp12.461. 

Seluruh pinjaman tersebut akan jatuh tempo 
dalam waktu 2 (dua) hari setelah Dwinad melunasi 
dana pinjaman sehubungan dengan Perjanjian 
Pinjaman Senior antara Dwinad, Nomura Singapore 
Limited dan Indonesia Eximbank. Pinjaman ini 
dikenakan bunga sebesar 10% per tahun. 

Selama tahun 2017, Dwinad telah melakukan 
pelunasan sebagian atas kewajibannya kepada 
Perusahaan berdasarkan Perjanjian Pinjaman 
tersebut dengan jumlah pembayaran sebesar 
Rp27. 981 dimana Perusahaan mendapatkan 
tambahan saham di Sumatra Copper 8: Gold Pie. 
sebanyak 168.652.6H lembar saham dari 
penyelesaian ini. 

e. Pada tanggal 31 Desember 2016, Perusahaan telah 
menyetorkan sebesar USD3. 500.000 a tau setara 
dengan Rp47.026 sehubungan dengan pemindahan 
hak atas tagihan piutang yang sebelumnya dimiliki 
oleh Provident Minerals Pte. Ltd. atas Sumatra 
Copper 8: Gold Pie kepada Perusahaan. 

Pada tanggal 30 November 2017, Perusahaan telah 
mengkonversi Convertible Notes menjadi 
441.624.913 saham Sumatra Copper. 

f. Berdasarkan akta Darmawan Tjoa S.H., SE. No. 5 
tanggal 6 September 2017, PT Bumi Hijau Asri 
(BHA), entitas anak menjual 2.906 saham 
PT Etika Karya Usaha kepada PT Nusatama Sumber 
Energi sebesar Rp62.100. Atas transaksi penjualan 
saham ini, BHA menerima kas sebesar Rp20.700 dan 
mencatat piutang sebesar Rp41.400 pada tanggal 
31 Desember 2017. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in miflions of Rupiah, unless otherwise stated) 

5. RECEIVABLES (continued) 

c. On 21 December 2015, PT /nterra lndo Resources 
(IIR), o subsidiary, have agreed to provide a 
Shareholder Loan to PT Baskharo Utama Sedoya 
(BUS) (associate) amounting to Rp11,307. The 
settlement of this loan will be subject to the 
fulfWment on the conversion of Mezzanine Term 
Loan facility into newly issued shares. The loan 
bears interest of 16% per annum. The shareholder 
loan was made based on the cash deficiency 
demand from PT Lintas Marga Sedoya. On 
17 January 2017, this receivable was 
transferred to PT Astratel Nusantara as part of 
BUS' share divestment. 

d. On 13 June 2016, as most recently amended on 
26 October 2016, the Company entered into a 
loan agreement mth PT Dwinad Nusa Sejahtera 
(Dwinad) to provide Owinad loan with an 
aggregate principal amount up to Rp25,260. 

On 21 December 2016, 27 March 2017 and 
11 September 2017, the Company entered into 
another loan agreement with Dwinad amounting 
to RpB,208, Rp18,760 and Rp12,461 respectively. 

All loons will be due within 2 (two) days after 
Dwinad has repaid the balance in relation to the 
Senior Facility Agreement between Dwinad, 
Nomura Singapore Limited and Indonesia 
Eximbonk. These loans bear interest of 10% per 
annum. 

During 2017, Dwinad has partially settled its 
obligations to the Company pursuant to the Loan 
Agreement with a payment amount of Rp27, 981 
whereby the Company has obtained additional 
shares in Sumatra Copper Et Gold Pie. for 
168,652,663 shares from this settlement. 

e. As of 31 December 2016, the Company has funded 
USD3,500,000 or equal to Rp47,026 in relation to 
transfer of receivables' rights which was 
previously owned by Provident Minerals Pte. Ltd. 
over Sumatra Copper ti Gold Pie to the Company. 

On 30 November 2017, the Company has 
converted the Convertible Notes into 441,624,913 
shares of Sumatra Copper. 

f. Based on Notarial Deed No. 5 of Darmawan Tjoa 
S.H., Sf. dated 6 September 2017, PT Bumi Hijau 
Asri (BHA), a subsidiary has sold 2,906 shares of 
PT ftiko Karya Usaha to PT Nusatoma Sumber 
fnergi amounted to Rp62, 100. From the sold 
transaction, BHA received the cash of Rp20,700 
and recorded the receivable of Rp41,400 as of 31 
December 2017. 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

5. PIUTANG (lanjutan) 

g. Pada tanggal 17 Februari 2011, SSB, entitas anak, 
telah menandatangani Perjanjian Kredit dengan 
PT Multiline Shipping Services (MSS) untuk 
menyediakan fasilitas pinjaman dengan jumlah 
pokok sampai dengan USD1 .500.000. Suku bunga 
pinjaman adalah 12% per tahun yang akan jatuh 
tempo pada tanggal 21 Januari 2018. 

Pada tanggal 31 Desember 2017, Perusahaan telah 
membentuk cadangan kerugian penurunan nilai 
untuk piutang yang tidak tertagih ke MSS sebesar 
Rp27.899. 

h. Pada tanggal 2 Februari 2016, SSB, entitas anak, 
telah menandatangani Perjanjian Pinjaman dengan 
PT Prime Asia Capital (PAC) sehubungan dengan 
penundaan pembayaran penjualan saham di 
PT Kalimantan Mentari Khatulistiwa (KMK) dan 
PT Laju Kencana Murni (LKM) sebesar Rp8.471. 
Suku bunga pinjaman adalah JIBOR (1 tahun), jatuh 
tempo pada 2 Februari 2017, dengan jaminan 
19,60% saham milik Bapak Andreas Tjahjadi di PAC. 
Pinjaman ini telah diselesaikan pada bulan 
Februari 2017. 

Manajemen berkeyakinan bahwa cadangan kerugian 
penurunan nilai untuk piutang telah mencukupi untuk 
menutup kemungkinan kerugian atas tidak tertagihnya 
piutang. 

6. KAS YANG DIBATASI PENGGUNAANNYA 

Pihak ketiga 
Rupiah 
PT Bank UOB Indonesia 
PT Bank OCBC NISP 

Dolar AS 

31 Desember I 
December 2017 

34 

34 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
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YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in milUons of Rupiah, unless otherwise stated) 

5. RECEIVABLES (continued) 

g. On 17 Februory 2011, SSB, a subsidiary, hos 
signed o Credit Agreement with PT Multiline 
Shipping Services (MSS) to provide a loan facility 
with a principal amount of up to USD1 ,500,000. 
The interest rate of the loan is 12% per annum 
ond will mature on 21 January 2018. 

As of 31 December 2017, the Company has 
provided an allowance for impairment loss on 
uncollectible receivables to MSS amounting to 
Rp27,899. 

h. On 2 February 2016, SSB signed the Loan 
Agreement with PT Prime Asia Capital (PAC) in 
relation to deferred payment of the sale of 
shares in PT Kalimantan Mentarf Khatulistfwa 
(KMK) ond PT Laju Kencana Murni (LKM) 
amounting to RpB,471. The loan bears interest at 
JIBOR (1 year), due on 2 February 2017, with 
collateral of 19.60% of the shares owned by 
Mr. Andreas Tjahjadi in PAC. The loan has been 
settled in February 2017. 

Management beUeves that the allowance for 
impairment losses of receivables is adequate to 
cover any possible losses from non-collectible 
receivables. 

6. RESTRICTED CASH 

31 Desember/ 
December 2016 

6.274 
258.153 
264.427 

----· 

Third parties 
Rupiah 

PT Bank UOB Indonesia 
PT Bank OCBC NISP 

ING Bank N.V 
Natixis 

7.385 4.878 
US Dollar 

ING Bank N. V 
Natixis 

PT Bank UOB lndonesio 
374 367 

PT Bank UOB Indonesia _____ _:6.;c6 ------=65 
7.825 5.310 

7.859 269.737 

Pada tanggal 31 Desember 2017 dan 2016, kas yang 
dibatasi penggunaannya (kecuali PT Bank OCBC NISP) 
merupakan jaminan kas atas pinjaman bank (Catalan 
10). 

====== 

As of 31 December 2017 ond 2016, the restricted cash 
(except PT Bank OCBC NISP) is collateral for bonk loans 
(Note 10). 



7. 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalarn jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

IHVESTASI PADA EFEK EKUITAS 
Rincian investasi pada efek ekuitas adalah sebagai berikut: 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES 

The detail of the investment in equity securities Is as fotcows; 
31 Desembcr/Dttct>mber 2017 31 Desemberllh!umber 2016 

NHai wi,j,r/Foir value Nill,i wajar/Fair v111u, 
IIWCl!ltMi/lnvutme11ts Teknik Ponontase Harsa As.t lnvestasi di entitas Jumlah Teknlk Persentase """' ..... lnvestasl di ;:i.ntltas Jumlah 

pe-n1!alan kepemilikan/ perolehanf ktMJan1an ,11n;,I(, ventura betsa!NI hw~t.asi P*da penllblan kepemi1ikan/ perolehan/ keuani.an anak, ventura lnw::tari pad.io 
nila! wajar Per.:enta)le AcqubltiM ter..iedia din asosiasi y.,,ng_ efek ekulta!t/ nilai wejar Pw«ntase-of Acquisition tem~~ bersama. clan 3SO$tM;l efek ekuit.u/ 

(CAtatlul 2e)t of cost untuk dljtt41 dluiv,ir pada nilal waP'r Teto/ ic.atatan 1.e}J owneuhlp <Mt untukd'ijual/ yang di~ur ~da riilal Total 
Foirvr;hm owneffhip Avoitalnl!f-/or- meialul Laba rug!/ investment in Fair Ya~ /1,vr;flabfe•for• wajar me!all!l laba investn'Mmt in 
vofwtiO(I scte finandlll lnve5tments in crq1tlfy vab.1ctitm :;ale fmandat n1gj/ equity 
tm:lmiq~ =<b suiwldi11ries, joint SllUf/tfes tedmlqm•s '""' JnvestmmUin ff«irltler 
(Hok ZeJ vfflturvs and (HOU' le} fflbsidiarie-s, Jctnt 

OS$Cd4tff meawretJ wm(Ufes and a=iates 
at fair votue through mPaSUred at f<1ir volue 

profit or less through profit or fov.: 

"' •• !!L_ Rp Rp 
IMfRMTRUKJYR l lNFRA5TJW(1'URE' 

lnvertasi d! per~n publlklklvestment in Ihted entitin: 

Pl' tOWEft 8ERSAMA INFRASTRUCTURE TBK. (2017: 32,51%; 
2016: 32,25%) 

Kepemilikan tidak L11ngsung, mel11lul entitas anak//ndlrect ownership 
throu.sh rub:fdta,y: l>T W11h1m11 Anuserah Sejahtera 
• Keper'!ll!1kan di entl!.Mi 11w${asll/ntere5t In m-mdate 

Kepemillkan tidak lang~ung melahi entftas anakflndfre,:t 011trtershlp 
Lcvel 1 29,39% 2.100.447 8.557.839 8.SS7,8J9 Level 1 29,13% 2.039.300 6.S72.9S6 6,!.t72,95S 

ttm:,ugh wbsldlary; Dclt4 Investment Horizon tntemiltk>Ml Ltd. 
• Kepemlhklll\ di entitas ami\ss'ilif>U'R5t ill asrixibte """" 3, 12% 1.399.346 Level 1 3,12%. 

-··~ 
PT NUSA RAYA C!Pl'A TBK 

Kepemi!ik.m lao&11U!'t£1Virm:t O'llller.slt/p 
• Kepemihbn di fOOlltas f.aham/lnterert in equity $hGNtS Lewil 1 7,12% 57.l91 66.0f{J "'·°" u,wl 1 7,12% 57.191 "·"' S:7.l?1 

SEROJA INVESTMENT LIMIT£0, SINGAPURA I SJHGAP0R£ 
l(epetrn1!k3n tang~ung/0/rect ~fp 

Kepem!tikan di £ku:ita$ sah11m/lllterert in equity :lhares u,wl 1 23,2~ 121.'/46 17.731 li.731 "-' 1 23,26~ 121.746 52.357 $2.357 

lnve~tasi di perUSt,h!'lMl non•pub!ik//nv~tment In non-listed entitles: 

PTBAlU HrTAM PER.KASA 
Kepemillkan \angsung/Dlrect ownership 

Kepem\llkan di ckuitas sah11mllnt1ue$t in equity shares """' 16,67% 28.113 S7.711 87.711 Lew;,l l 16,67% 28.12.l 76.390 76.390 

EHTITAS LAINNYA I OTHER E:NTITJCS. 
Kepemilikat'! lar,sSl.ll'lg /DJµ:d OWfl£'rshlp 

Lcw:12 • Kepmniliklln di VlmtUra bemnna/lnterest in Jc!ntVl!nh.!res 31.138 251. 130 2SUlO 
Kepemilikan tidak [answng me1 .. tu.1 entitas 11nak/!mffr('rt ownet'$hlp 

throoyh rubrtdkuy. PT $.iin,tnga Sentra 6usiness 
Kepem!Hkan I.ff entlw aMk 1 lhmtrest in subshruuy 1 ' ""' 35.940 &502 .. ,02 Wet 2 ""' 3S:.,MO "' "" Kepemihl<Jin di wlt.m anak 1./lntere:;t in subsidiary 2 50% '·"" 541 '" """'' "" 4,565 ''° ''° Kepemihkan di em:ltas =last Hhlrerest in~ 1 """'' '°' 68.177 ji.806 1U06 ""'" 50% U.171 
Kepemihkan di ®tiW .iws!Ml 2/llltm?st in =tate 2 6/aya/Ccst "·"" .. .. " liiay.,.tCmt :U,60% ... 84 " l<epemiHkM ffi cntlta,: ..w~ia>i 3/Jnterm in =iate 3 Lew 3 24,11% Z43.S9'.i' 469.891 469,3o/l 
kepefflliilwn di ventura bersllma/fnk,r-e.rt in j1.1int wmture l.cve\Z 225,317 6-(1,000 641,IXXi 



7. 

PT SARATOGA INYESTAMA SEDAYA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

INYESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

Rincian investasi pada efek ekuitas adalah sebagai berikut (lanjutan): 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

The detail of the investment in equity securities is as follows (continued): 

31 Desember/December 2017 31 Desember/December 2016 

Nilai wajar/Fair value Nilai wajar/Fairvafue 

lnvestasi/lnvestments Teknik Persentase Harga ,.,., lnvestasi di entitas Jumlah Teknik Persentase Harga "" lnvestasi di entitas Jumlah 

penilalan kepemitikan/ perolehan/ keuangan anak, ventura bersama irwestasi pada penilalan kepemilikan/ perolehan/ keuangan anak, ventura bersama investasi pada 

nilal wajar Percentage Acquisition tersedia dan asoslasi yang efek ekLritas/ nllai wajar Percentage of Acquisition tersedia dan asosiasi yang efok ekuitas/ 

(Catatan 2e)/ ,, cost untuk dijual diukur pada nllai wajar Total (Catatan 2e)/ ownership cost untuk dijual/ diukur pada ni!ai wajar Total 

Fair value awnership Available·for- melalui laba rugi/ investment in Fair value Available- molahri laba rugl/ investment in 

valuation safe financial lnvestmenfs in equity valuation for-sole Investments in equity 

techniques assets subsidiaries, joint securities techniques financial subsidiaries, joint securities 

(Note 2e) ventures and (Note 2e) assets ventures and associates 
associates measured measured at fair value 
at fair value through through profit or loss 

profit or loss 
Rp Rp Rp Rp Rp Rp Rp Rp 

INFRASTRUKTUR !lanjutan! / INFRASTRUCTURE (continued! 

lnvestasl di perusahaan non-publik (lanjutan)/lnvestment in nan-listed 
entities (continued): 

ENTITAS 1AINNYA (lanjutan)/ OTHER ENTITIES (continued) 
Kepemilikan tidak langsung melalui entitas anakllndirect ownership 

through subsidiary: PT Wana Bhakti Sukses Mineral 
Kepemitikan di anak perusahaan/interest in subsidiary level 3 47,50% 34.433 210.778 210.778 level 3 47,50% 34.433 329.974 329.974 

Kepemilikan tidak langsung metalui entitas anakllndirect ownership 
through subsidiary: PT Wahana Anuger.i.h Sejahtera 

Kepemilikan di ekuitas sahamfinterest in equity shares Biaya/Cost 0,05% 347 347 347 Biaya/Cost 0,05% 347 347 347 

Kepemilikan di entitas asoslasi/interest in associate Level 2 50% 26 1.624 1.624 level 2 '" 12.751 14.043 14.043 

Jumlah investasi di infrastruktur/Total investment In infrastructure 3.850.627 154.145 9.734.277 9.888.422 4.352.257 134.128 9.035.804 9.169.932 

SUMBER DAYA ALAM/ HA TURAL RESOURCES 

Jnvestasi di perusahaan publik/lnvestment In l!sted entities: 

PT ADARO ENERGYTBK. (2017: 15, 19%; 2016: 16, 13%) 
Kepemilikan langsung/direct ownership 

Kepemilikan di ekuitas saham/lnterest in equity shares Level 1 3,68% 743.794 2.192.770 2.192.770 level 1 4,63% 933.406 2.507.654 2.507.654 

Kepemilikan tidak langsung melalui asosiasillndirect ownership 
through: PT Adam Strategic Capital (ASC) 

Kepemillkan di entitas asosiasi/interest In asrodates t•) Level 2 25,00% 2.946.913 4.894.234 4.894.234 level 2 25,00% 2.946.913 4.462.410 4.462.410 

Kepemi!ikan tidak langsung melalui asosiasi/lndfrect ownership 
through associates: PT Adara Strategic Lestari (ASL) 

Kepem!likan di entitas asosiasi/interest In asrociates ( 0

•) Level 2 29,7'1'X, 1.174.723 1.950.932 1.950.932 Level 2 29,79% 1.174.723 1.778.801 1.778.801 

4.865.430 -- 2.192.770···-·--- 6.845.166_ 9.037.936 , _ _:i_:055.:£-_1_! --2.507.654 ________ 6.241.211 8.748.865 
------

('") Nila! ini merupakan nilai investasi Perusahaan pada ASC. dan ASL dlmana nilai wajar dari ASC dan ASL sebaglan besar ber.i.sal dari nilai investasi pad a saham di PT Adaro Energy Tok melalui kepemlllkan t!dak langsung di PT Adaro Strategic Investments/ This amount represents the 
investment in ASC llild ASL whereas the foir value af ASC and ASL mainly represents the investment in PT Adara Energy Tbk through indirect ownership in PT Adaro Strategic Investments. 



PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. DAN ENTIT AS ANAK 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
------~(~D~in~yatakan dalam Jutaan Rupiah, kecuall dinyatakan lain) 

7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

Rincian investasl pada efek ekuitas adalah sebagai berikut (lanjutan): 

Ekshibit E/2 7 
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Exhibit E/27 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

The detail of the investment in equity securities is as follows (continued}; 

31 O~rlDei:tmbct'2017 31 Dtt<imb«JD~r 2016 
Nila! Wlljar/Falrvaf<M Nl!al waja.rffairvalue 

lnve~taslllnvntm,mts Teknlk ,_w "- .... lnvmtasi di entlw JumW, Taknlk -·- "'"" """ lnvett.11~1 di endtas Jumlah 
pooilahr,n kepemlnkan/ pet91eharu' keuangan anak, ventura bersama ir?Wt$t.Hi pada penfla!an kcpemilikan/ perol<,h>n/ kCl.limiilfl an11k, vootura ben:.ama illW$td.si pad.,, 

rdlai wajar PemmtfltJ(! Acq11i5/t/011 tersedi!I. dan~yang. afek ekuitas/ nUai-jar Percentage of Atij11isitiM .. .,.... dan il$1J.iasi yal)j efck ekwtasl 
(C\tata.n 2e}} of "'" untu"k clijual diukur pa.da nil;al waja.r Total (Ca.bbsn le'/} ownel'fflip =t Jntuk d1juaU diUl:ur padit i,ital wajar Total 
Fair value ()W!lef$h/p Avoitcblc-for- mclal!.ll lab., tugl/ invt"Stmmt m fair value AvaUablc- melalui laba r!J!ll/ iflwstment in 
Yiihmt/on wfefimmdaf t,westm,mts In eqt;ity w,Juutio11 for'-$alf' ln~stment:11 111 equity 
tedtn(ques asilets subsfd~ries-, joint nwrities teclmlqt,es finorn;iat suf>sklf;,ries, joiftt scroritifl 
(Note Zt,) ventv:ru and (Hate 2£>1 Mtil'ts vwwres and OJSQ(iotes 

ofSVdate'S measuff:d me,uured at fair va(u,, 
at fair value thtough 

profit ,:,r less 
throush profit or loss 

Rp Rp "' ., "' •• •• 
SYM!l:t:R DAVI:,, ALAM fl!n!utanl I HATfll!!!l. RESOURCES (r:ontirrumif 

ln'+'e$U~ di pl!:'fl.t'.la~an pub!Jk (11,njubn)/h!ve.t!mfflt in (ifted entitiM 
(contimmd): 

PT MEROEKA COPPER COLO TUK (2017; 18,94%; ?,016: 18,89?1:} 
l(epem!U!;an langsunR:ldirect owoetmip 

• KepemiUkan di ekultas saharf!/lnt.;ntl$f in equfty shares """'1 4,68% :JU.2:25 357.697 357.697 Level 1 4,63% li9.010 330.404 3)0.404 
Kcpemilik.tn t!dak {;mgsung melalui entitas anak/Jndirnct ownership 

throJ.Jjhsubsklicry: PTTlirnltra Karya Jaya 
• Kepemilik,rn di ekultas W1/liflli#terest In equity shares Levcl 1 16,49% 1.33S.986 '''"" 16,49% 1,335.936 1.177.080 1.177.0SO 

:. .. 1.659.211 -,-.~ ~84 1.507.4&1 

PT PROVIDENT AGRO TBK, 
Kepemliilan t!dak laf!S'A!!!i melal.u! entitus anak!mdirectowner!hip 

thniufh sub;kflmy: PT Sarn.'!Dga Sentra Bin~ 
Kepemi!lkiln di entitas asosiasi/Jnt,ueit Ill a;;sociates """'" 44,87% 389.110 1.047.930 1.047.910 t.ev~l 1 44,16% 637.551 1.433.156 1.433.756 

SUMATAAt:OPPER 0: OOI.O PU;'., AUSTIWJA 
Kr.pemllikan langsungfdfuct owtlH1hip 

• Kepemillkan di entitas ,i,so5iusi/Jnterest in .m.xiatei '"''" 38,« !Sl.360 220.&l2 220.llOZ Leve! 1 26,01% 101.662 46.350 48.350 

FINDERS RESOURCES LTD., AUSTRAl.lA 
~ikan k.ngsuns.ldirect ownership 

• Kepemitikan tlf ekulm ~mlint~rn<t in l!{IJ.Jity SflCITTff ,_, 6,09% 6H04 119.112 119,1n "'"" 6, 18% 63,91'..).it 68Hl7 613.607 

INTERRA RBOURCES LTD., SJKGAPURAl SINGAPORE 
Keperni!ib-n ~/direct ownership 

- KepemiUken di ekultu 5&lu.mf/11tt"!t'St in 41qu/ty SfWl'1l$ """'' 15,67% S6,0tJS 49.66l 49.863 level 1 1S,67% "·"" 56."8 56.088 

SlHAYOGOlD PLC., AUSTRALIA 
Kepemllikan langsungidlrect cwner.!hip 

Kepe!ffl!llzn di ekultas Si.lha.m!fllle;-Off fn equliysham- level 1 13,33%- 19.595 33,484 33.454 '"""' 17,97% 16.692 zs.au 15.eu 
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Exhibit E/28 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDAY A Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed In millions of Rupiah, unless otherwise_ stated) ---~·--------

7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

Rincian investasi pada efek ekuitas adalah sebagai berikut (lanjutan): The detail of the Investment in equity securities is as follows (continued): 

31 Desembcr/De(ember 2017 31 CkmimbcrlDeeembu 2016 
Nila! wajariFair value Nlbri w,:,.jar!Fllir va!U4 

l11"V1ltaSi1.h~£tme11ts Tekrrik Pem;ntafi/ "- "'" l11'A1'St:1ui di ,e,nt:tta, Jum!ah fove~tiui Ti?kn!k P,er.;entaw Harga .... lnvestasl di entitai Jumlah 
p<mi!aian k.eyemifikan/ perol('h~l'I, !wua11g11n lffll:!lk, vmtora ~ma ~efek penillliM ~llikan/ per<1lehan/ keuangan anak, V1NltU1'a berama lnvl!!ltM! pada. 

nila1w.,jar Peri:entG/P;! Aa;ulsition tef'$~ill d11n ascrtllsl yang """'"" nilai•J..r Percentav tJf A(;:g'UisitiM ,.,-,. clan a$OSlasi Y31'l$ efok clwltai/ 
(Catatan ~j/ of ,cost untuk tffjual dlukur pad.I nllai w.,.jar Total lCabitan 2e)/ {1Wf)tt'Shlp «ITT mtt;kriiju.all diultur pi:iGII n!W wajar T,tui 

F,;t}rwilue _,,,,,. .Alfttilable--for- inclalul laba rutV i11vutmMt in FaJryafue Avalloble- m1t!alul lab.a fl.!fl/ Investment in 
valuatf0r1 sal« financial lnvestmentt irt ~Jty sewritles vatuatlm for-safe lnve1tmetrts in equity 

ttthniques assets subsidiaries, joint t1u;/miques fimmcial subsidklrles, ji,/nt sectlritlt>s 
(Ho~ le-} vimtllr.$ and (Note .te-) =m wntunrs and asscdaus-

msadates l'IW<JSur-ed measured oe fair ~lu11 
at fair v-aftle through throush profit <1f /ms 

profit Dl' tou 
Rp "' 

., 
"' .. "' "' .. 

SUMB[R DAYA At,AM (lanJut,,,;nl I HATURAL R£50URC£S {contln~) 

Invest.ad di ~aha.in Ml\•pt1blikllnvestnwrit in non-!irtel'f entidQS; 

ENTITAS LAJNMYA / OTHER EJITtTIES 
K-epemillkau tic$ak l,mgsung melalui errtitM am,kl/nditttt OW11effilip 

tfmw$h subsidiary: PT Saratoga sentra 5usiness 
Kepcrnilik<m di Ctltitas a!illSla;f 1/lnt.vest irt cmoclate t Level 3 "' lS'.l.600 Level z "' 253,600 15').861 1.Y>.861 
~J'l".llikon ,;IJ entitas a~uia:ri 2/Jnteust in a5$(KitJte 1 

""'" 2 '" 167 193 "' level 2 25% 167 194 "' Kepemib'kan di ekl.ritas ~aham/interest In equity .mt.Ires- Bk.ya/Cost 0,02% 1 lllaya/C~ o,on. ' Kepemilikan tidak langning mel~lui eotitas anakl/n.:#rect ownership 
throtJSh ~ubsid/lP}': PT Surya Nuansa Ccria 

Kep,?mil°"'n di enttt..s asosiasllinterest In asrodt1te _,, 30,001; 101.443 26.84S 26..845 Level 2 :m.00% 107.443 n.101 22.701 

Jumt~h !nvesw! di iumber da,'11 alam/Tctal investment in Mtural 7.666.909 4.01'.2.463 8.140.936. 
reSllUn::es -~ 12.153.:.99 1.947.146 4,165,W 7.906.073 11.071.TJSJ 

PROOUK KONSUMEf:!l CONSU~ PROQUCTS 

ln~Wl di pe,rwahaan publlk/!~nt in listed entities; 

PT MITRA PINASTH!KAMUSTIKA T8K. {20'17:48,62%; 2016: 48,62%) 
Kepe,millkan !angsuog/direct oWMtthip 

- Kepemllikatl df entltas asosiasilintarest in .zrodates Lerel 1 45,62% 2.091.869 1,lOU7& 2,t04.678 "'"'" 34,20% 1.5S9,764 1.251.542 1,251.542 
Kepemfllk~n tiddk l:mgslJng melabJ! entiQl' an».klindirei:t awnt1nhlp 

throojh wbt!diruy: PT tfograha Eka Kencana 
Kepem1likiln di entit.;$ =wilinterest In ~1 "'''" 14,42% 364.315 521.670 527,610 

2,093Jl69 2.104-678 2,~~ --U24.0M i.779.212 1.n9.212 
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Exhibit E/29 

PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed ;n millions of Rupiah, Ur_t/ess otherwise stated) 

7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

Rincian investasi pada efek ekuitas adalah sebagai berikut (lanjutan): The detail of the investment in equity securities is as follows (continued): 

l1 DflomMr/P«embcr 2017 31 Desember/Iw:m.ber 2016 
Hila\ wajr.r!F1.11rvaltn Mil.ii wajarlFalr value 

lriwi,Wift,twstments Tel<nlk Pcrseotase "''" - · lnvestasi di e-ntita$ Jum!eh Telmlk ?montiu.a "'"' "'" lnVf:!SWI di entltas Jumlah 
~ll&lim. kopornilikan/ perolehani keu;mgan Mak, ventura l;,ersama lnvest.aiil padf penllaian kepemlllkan/ peroltmdf!f k1n.1anjjan anak, \let\tura bm'sam;i, inwswi padA 

nl!a\vajollf Percenta9e ,;!(quhitlcn tersedia rum .UO$iasl yang efok el<:ultasl nila!vajar Pen:cntase of Acqu~itwt> fcf$Cdia <Ian -'Mi yang ef.ekekultu/ 
(lirtatan 2e)J of ,mt untuk dijmd dlukw" P<"da n\lal wajar rooor (Catatan l.ei/ ownenh(p CoJt imtukdijual/ diukur pada nl!al wajar Total 

Fair vc/ue ownership Availab(t?·far• me!aM laba ruglt inves(ment in Fairvafue Available- m.:;!cl,.d lilba rug!/ lnvestrmmt In 
wsfuation sa/f! f!nandal b;vestmentt in equity va/U<tt/Oll for-sale /nvestmmts in equity 

tec.lmlques assets subsidiaries, Joint $~Urities tecMiques /irram:fal subsidiaries, joint securities 
(Note 2e} vfflturn ami (Note 2e) aswts ventures and anodates 

anociaUl nwasurf'd m.tosured at fair value 
at fair Vlilfue thrmJgh throcJ;#r profit or !rm 

profit rxtou 
Rp Rp Rp Rp .. R .. .. 

PROOUK KQNSUMEN \l<i!llYt!n)/ CONSUMER ~nt/nued) 

Invest.as! di fX!nmihdan non·i:rublik//nvutment in pan.fisted entities: 

PT GI LANG AGUNG PERSAOA 
Kepernillk<in \,11r~$1.mg/direct oWMersh/p 

Kepemilil@n dl ekllltas saham/fnterrn fn equity share; Level 3 4,17% 64,050 5$.$01 58,501 t..evet) 4,17% 63.211 t,1,74'! 61,742 

PT MULIA BOSCO LOGISTIK 
Kepemi<ilum l~llt\t!ld/rect Ci>Wlerthip 

Kepemllikan di eku!tas saham/hitemt In equity s/wres LeW?t 3 '·'°" 33.290 56.1% 56.196 Biay3/Cost 7,!i0% :n.:no H.190 33.290 

PTFAMOMAWALBROS Sl;DAYA 
Kepen;Ulk:.m liu1ip,vng/dlrn:t cwner.;hip 

Kepemihl<An di ekllitas sahamlinterest ill equity shores !=cl 3 3,06% 75.000 88.4112 "·""' IH!ly!l/Cost 3,06% 75.000 75.000 75.000 

OOlTAS LAIMNYA / OTHER ENT1Tf£S 
Kepem!'i!k11n l;,mgsung/dlr.ut cwncrshJp 

K.epem!Ukan di et..ltu a;mliuilinterest fn a.miclcte Siaya.tccnt 2:7,5%, 13.679 1).679 1.J.679 
- Kepemi1ikan di ekuiw sa.hamf interest in equity :;hcrcs SiGya/Cost a,.m> 3.3% 3.396 3.3% 

Kepemil!k1m di ekultas sah;,m/ interest in equity $heres """" <" 7.093 8.010 8.010 
Kepemi!lkan tidak !ai'\g~.mg melalu1 entitas anak/lndlrctr ownership 

thrQUSh wMdfory: PT Saratoga senua &usiness 
Kepmmlikan di erititas anak/!!ltenst in wl>~fdkiry _,, 60% 40.010 78.983 7&.968 """2 "" """" 93.SZS 93.51.5 

. Ker,emihkan di elurltas sahaml ln1erest in ~Jtyshates &!aya/C9St 5,83% 69.083 "·"' 69.tll!J 
Kepem11ikilll tldak fa~ melalui cntltas armkflfllJir«tQWtJcrJhlp 

throush subsidiary: l'T Bumi Hij.1.~ Asri 
Kepemi!ik.,11 di entitds a~l//nterert in '1>S¢dfJte """' ... ...... 2S8.366 258.358 

Kcpem1likan tldak tangsung melalul entltas nn<ikfhx!it«t awr&rshfp 
t11rovgh 5ubsklio,y: PT Nugratu, Ekil- Kencann 

llepemilikan di entitas analu'interest in subiirltmy 
'"""' 3 

.,. 26.600 S2.9S9 Sl.65<; """' 40% 26.6W 62.3SO ~2.3SO 
Juml.ah lnvestasi di pruduk kon~umen/Tatat i,westment ln consumer 2Al6.160 283.66$ 2.250.004 Z.Sll,672 2.1n,934 170.032 2.19).455 2.36l.4B7 

prad.Kts 



7. 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. DAN ENTITAS ANAK 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

Rincian investasi pada efek ekuitas adalah sebagai berikut (lanjutan): 

Ekshibit E/30 

7. 

Exhibit E/30 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

The detaU of the investment in equity securities is as follows (continued): 

31 Desember/Oecember 2017 31 Oesember/lkcember 2016 
Nilai wajar/Fair value Nita! wajar/Fair value 

lnvestasillllvestments Teknlk Persentase Harga "'" lnvestasi di entltas Jumlah irwestasi Teknlk Persentase Harga "'" lnvestasi di entitas Jumlah 

penllalan kepemilikan/ perolehan/ keuangan anak, ventura bersama pada efek penlla!an kepemilikan/ perolehan/ keuangan anak, ventura bersama lnvestasl pada 

nilal wajar Percentase Acquisition tersedla dan asosiasi yang ekuitas/ nlla! wajar Percentage of Acquisition tersedla dan asosiasi yang efek ekuitas/ 

(Catatan 2e)/ of cost untuk dijual diukur pada nilal wajar Toto/ (Catatan 2e)/ ownership cost untuk dijual/ diukur pada nilai wajar Total 

Foirva/ue ownership Avaifable·for· melalul laba rug!/ investment in Fair value Available· melahrl laba ru111/ investment in 

valuation sale financial Investments in equity securities valuation far-safe Investments in equity 

techniques assets subsidiaries, jaint techniques financial subsidiaries, joint securities 

(Nate 2e) ventures and (Note 2e) assets ventures and associates 
associates measured measured at fair value 
at fair value through through profit or toss 

profit or loss 
Rp Rp Rp Rp Rp Rp Rp Rp 

LAIN-LAiii/ OTHERS 

lnvestasi di perusahaan non-publik//nvestment in non-listed entities: 

HEYOKHA CHIEF 
Kepemilikan langsung/dlrect ownership 

lnvestasi di pengelolaan dana/investment in a fund Level 2 205.143 175.690 175.690 Level 2 202.445 192.579 192.579 

EKTITAS LAINNYA/ OTHER ENTITIES 
Kepemilikan tidak langsung melalui entitas anakllndlrect ownership 

through subsidiary: PT Saratoga Sentril Business 
Kepemilikan di ekultas sahamlinterest in equity shores B!aya/Cost 1.00% 1.931 1.931 1.931 Biaya/Cost 1.00% 1.931 1.931 1.931 

Kepemilikan tidak langsung melalui entitas anak//ndirect ownership 
through subsidiary: PT Nugraha Eka Kencana 

lnvestasi di reksadana/investment in mutual fund Level 1 1.021 2.036 2.036 ""'" 1.112 1.968 1.968 

Jumlah lnvestasi di lain-lain/Total investment in others 208.095 179.657 179.657 205.488 196.478 196.478 

JUMLAH INVESTASI PADA EFEK EKUITAS/ TOTAL INVESTMENT IN EQUITY 14.151.791 4.629.933 20.125.217 24.755.150 14.677.825 4.666.285 19.135.332 23.801.617 
SECURITIES 



Ekshiblt E/31 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

E:xhibit E:/31 

PT SARATOGA INVE:ST AMA SE:DAYA Tbk. 
AND SLJBS/D/ARIE:S 

NOTES THE: CONSOLJDATE:D FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHlR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuall dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

a. lnvestasi pada entitas anak., ventura bersama, 
dan entitas asosiasi yang diukur pada nilai 
wajar melaluf laba rugi 

a. Investment in subsidiaries, joint ventures, and 
assodates measured at fair vatue through 
profit or toss 

Mulai 2016, Perusahaan memenuhi persyaratan 
sebagai entitas investasi kualifikasian, dan oleh 
Karena itu, Perusahaan diharuskan untuk 
mencatat investasinya di ent!tas anak (kecuali 
ent!tas anak yang bukan merupakan entitas 
investasi tetapl memberikan jasa manajemen 
investasi ke Perusahaan), ventura bersama dan 
entltas asosiasi pada nilal wajar melalui laba 
rugi. 

Di 2016, Perusahaan telah mengakui dampak 
perubahan entitas anak yang tidak lagi 
dikonsol1dasi karena investasi tersebut sekarang 
diukur pada nilai wajar melalui laporan laba rugi 
(FVTPL) sebagai berikut: 

Starting 2016, The Company met the requirements 
as a qualifying investment entity and accordingly 
the Company is required to account for its 
investment in subsidiaries (except for subsidiaries 
that are non~investment entities which provide 
investment management services to the 
Company}, Joint ventures and associates at fair 
value through profit or loss. 

In 2016, the Company has recognized the Impact 
of changes of these non-consolidated subsidiaries 
which are now measured at fair value through 
profit or loss, as follows: 

1 Januari/Janvary 2016 
N11ai tercatat/ Nil.al wajar I Perbedaan/ 

Car,ying amount Fair value Difference 

Entitas anak yang tidak 
dikonsoiidMi 
PT Tri Wahana Universal 
PT Sinar Mentari Prima 
PT Pelayaran Antarbuwana Pertala 
PT Satria Sukses Makmur 

477.884 
118.969 

532 
62,080 

659.465 

490.43:S 
123.582 

532 
---i',;15.053 

829.602 

ffek dekonsoUdasian terhadap 
ekuita-s sebagal akibat Perusahaan 
memeouhi kualifikasi sebagal 
entltas investasi {Catatan 2f dan 
3d) 

694,814 

Perusahaan mencatat total perbedaan tersebut 
sebagai bag1an dari keuntungan atas investasi 
pada efek ekuitas di tahun 2016. 

Ringkasan informasi investasi pada entitas anak, 
ventura bersama, dan entitas asosiasi yang diukur 
pada nilai wajar melalui laba rugi adalah sebagai 
berikut: 

Kepemilikan langsung: 

Seroja Investment Limited (SIL) 

Pada tanggal 7 Juli 2014, Perusahaan 
menandatangani Perjanjian Jual Beli Saham 
Bersyarat dengan PT Prime Asia Capital dengan 
total jumlah sebesar USD8.648.856 untuk 
penjualan 23,26% saham kepemilikan di SIL. 

Pada tanggal 29 Januari 2016, Perusahaan 
menandatangani Perjanjian Pengakhiran atas 
Jual Bell Saham Bersyarat dengan PT Prime Asia 
Capital. 

829.602 

12.551 
4.613 

152.973 
170.137 

35.349 
205.486 

Non·cansolidoted subsidiaries 

PT Tri Wahana Unlvem1l 
PT Sinar Mentari Prima 

PT Pelayaran Antarbuwano Pertata 
PT Sotria Sukses Makmur 

Impact of decansolidation to equlty 
as consequence of the Company 
qualifying as f1Westment entity 

(Notes 2/ and 3d) 

The Company recorded the total differences as 
port of gain on investment in equity securities In 
2016. 

A summary of Information for investment in 
subsidiar;es, joint ventures, and associates 
measured at fair value through profit or loss Is as 
follows: 

Directly owned: 

Seroja Investment Limited (SIL) 

On 7 July 2014, the Company entered into a 
Shares Conditional Sale and Purchase Agreement 
with PT Prime Asia Capital for total consideration 
of USDB,648,856 for the sale of 23.26% ownership 
in SIL. 

On 29 January 2016, the Company entered Into 
Cancellation Agreement of Shares Conditional 
Sale and Purchase Agreement with PT Prime Asia 
Capital. 
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7. INVESTASI PAOA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

a. lnvestasi pada entitas anak, ventura bersama, 
dan entitas asosiasi yang diukur pada nilai 
wajar melalui laba rug! (lanjutan) 

Kepemilikan langsung: (lanjutan) 

Sumatra Copper and Gold Pie. (SUM) 

Pada tanggal 23 Desember 2016, Perusahaan 
bersama Provident Mineral Pte. Ltd. (Provident), 
sebagai pemegang saham SUM, bertanggung 
jawab masing-masing dan bersama-sama, 
menandatangani perjanjian dukungan sponsor 
kedua untuk PT Dwinad Nusa Sejahtera (entitas 
anak Sumatra Copper and Gold Pie.) • sebagai 
peminjam, dengan Nomura Singapore Limited 
dan Indonesia Eximbank • sebagai pemberi 
pinjaman, sehubungan dengan fasilitas pinjaman 
sebesar USD45.000.000. 

Berdasarkan perjanjian dukungan sponsor kedua 
beserta dengan seluruh perubahannya, 
Perusahaan bersama-sama dengan Provident 
berkewajiban untuk mendanal PT Dwinad Nusa 
Sejahtera mela\ui peningkatan modal di SUM 
dengan jumlah total USD12.500.000 sampai 
dengan akhir November 2017. Adapun kewajlban 
Perusahaan adalah sebesar 47% dari total 
kewajiban atau sebesar USDS.875.000. Pada 
bulan November 2017, perjanjian dukungan 
sponsor ini tel ah berakhir. 

Selama tahun 2017, Perusahaan melakukan 
penambahan investasi sebanyak 1.195.427.387 
saham dengan nilai sebesar Rp150.698. 

PT Mitra Pinasthika Mustika Thk (MPM) 

Pada tanggal 31 Mei 2016, Perusahaan telah 
memperoleh tambahan investasi sebanyak 
44.629.633 saham MPM dari pelunasan atas 
hutang Asetama kepada Perusahaan. 

Pada tanggal 23 Mei 2017, Perusahaan telah 
memperoleh tambahan investasi sebanyak 
643.500.000 saham MPM dari NEK dengan harga 
perolehan sebesar Rp534.105. 

PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) 

Pada tanggal 14 Februari 2017, Perusahaan telah 
memperoleh tambahan investasi sebanyak 
1.000.000 saham MDKA dari pelunasan atas 
hutang Prlme Asia Capital ke SSB. 

Pada tanggal 22 Agustus 2017, Perusahaan te\ah 
memperoleh tambahan investasi sebanyak 
946.400 saham MDKA dengan harga perolehan 
sebesar RpZ.215. 

Kepemilikan tidak langsung melalui Delta 

PT Tower Bersama Infrastructure Tok. (TBIG) 

Pada tahun 2015 dan 2016, Delta, entitas anak, 
telah memperoleh tambahan saham TBIG 
sebanyak 18.181.000 saham dengan akumulasi 
biaya perolehan sebesar Rp168.627 yang berasal 
dari perjanjian £quity Share Swap antara Delta 
dan SCB (Catatan 12). 
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7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

a. Jnvestment in subsidiaries, joint ventures, and 
associates measured at fair value through 
profit or toss (continued) 

Directly owned: (continued) 

Sumatra Copper and Gold Pie. (SUM) 

On 23 December 2016, the Company, together with 
Provident Minerals Pte. Ltd. (Provident), as the 
accountable shareholders of SUM, each and 
together, entered into second sponsor support 
agreement for PT Dwlnod Nusa Sejahtera (a 
subsidiary of Sumatra Copper and Gold Pie.) - as 
borrower, with Nomura Singapore Limited and 
Indonesia £ximbank - as lender, in connection with 
a USD45,000,000 borrowing facility. 

Under the second sponsor support agreement 
together with all the changes, the Company 
together with Provident are also obliged to provide 
funds to PT Dwinad Nusa Sejahtera through an 
Increase of the capital in SUM with a total amount 
af USD12,500,000 until the end of November 2017. 
The Company's obligation Is 47% from the total 
amount or USD5,B75,000. In November 2017, the 
sponsor support agreement has ended. 

During 2017, the Company invested an additional 
1,195,427,387 shares with total value of 
Rp150,698. 

PT Mitra Plnasthika Mustika Tbk (MPM) 

On 31 May 2016, the Company has acquired 
44,629,633 additional shares of MPM as the 
settlement of the recelvabtes from Asetama. 

On 23 May 2017, the Campany has acquired 
643,500,000 additional shares of MPM from NEK 
with total purchase price of Rp534, 105. 

PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) 

On 14 February 2017, the Campany has acquired 
1.000.000 additional shares of MDKA as the 
settlement of the receivables from Prime Asia 
Capital to SBB 

On 22 August 2017, the Company has acquired 
946,400 additional shares of MDKA with total 
purchase price of Rpl,215. 

Indirectly owned through Delta 

PT Tower 8ersama Infrastructure Tbk. (TBIG) 

In 2015 and 2016, Delta, a subsidiary, has 
acquired an additional 18,181,000 TBIG shares 
with a total accumulated acquisition cost of 
Rp168,627 derived from the Equity Share Swap 
agreement between Delta and SCB (Note 12). 
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7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

a. lnvestasi pada entitas anak, ventura bersama, 
dan entitas asosiasi yang diukur pada nilai 
wajar melalui laba rugi (lanjutan) 

Kepemilikan tidak langsung melalui SSB 

PT Provident Agro Tbk. (PALM) 

Selama tahun 2017, SSB, entitas anak, telah 
memperoleh tambahan saham PALM sebanyak 
50.708.128 saham dengan akumulasi biaya 
perolehan sebesar Rp18.817. 

Kepemilikan tidak langsung melalui WAS 

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. (TBIG) 

Selama tahun yang berakhir 31 Desember 2017, 
WAS, entitas anak, telah memperoleh tambahan 
saham TBIG sebanyak 12.088.200 saham dengan 
akumulasi biaya perolehan sebesar Rp61.147. 

Kepemilikan tidak langsung melalui BHA 

PT Etika Karya Usaha (EKU) 

Sehubungan dengan program amnesti pajak, 
berdasarkan Surat Keterangan Pengampunan 
Pajak No. KET-9083/PP/WPJ.06/2017 pada 
tanggal 30 Maret 2017, BHA, entitas anak 
menerima pengalihan 2. 906 saham atau 29,4% 
kepemilikan atas EKU yang diperoleh dari 
PT Sarana Asri dan properti investasi berupa 
enam unit apartemen Dharmawangsa Residence. 

Pad a tanggal 6 September 2017, BHA telah 
menjual 2. 906 saham EKU seharga · Rp62.100 
kepada PT Nusatama Sumber Energi. Atas 
transaksi penjualan ini, BHA menerima kas 
sebesar Rp20. 700 dan mencatat piutang sebesar 
Rp41.400 pada tanggal 31 Desember 2017. 

b. Aset keuangan tersedia untuk dijual 

Perubahan nilai wajar selama tahun 2017 adalah 
sebagai berikut: 

7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

a. Investment in subsidiaries, joint ventures, and 
associates measured at fair value through 
profit or loss (continued) 

Indirectly owned through SSB 

PT Provident Agro Tbk. (PALM) 

During 2017, SSB, a subsidiary, acquired an 
additional 50,708, 128 of PALM shares with a total 
accumulated acquisition cost of Rp18,817. 

Indirectly owned through WAS 

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. (TBIG) 

During the year ended 31 December 2017, WAS, a 
subsidiary, acquired an additional 12,088,200 of 
TBJG shares with a total accumulated acquisition 
cost of Rp61, 147. 

Indirectly owned through BHA 

PT Etika Karya Usaha (EKU) 

In relation wjth the tax amnesty program, based 
on Tax Amnesty Statement Letter No. KET· 
9083/PP/WPJ.06/2017 dated 30 March 2017, BHA, 
a subsidiary receive 2,906 shares or 29.4% 
ownership in EKU from PT Sarana Asri and 
investment property of six units apartments in 
Dharmawangsa Residence. 

On 6 September 2017, BHA hos sold 2,906 shares 
of EKU to PT Nusatama Sumber Energi for 
Rp62, 100. From the sold transaction, BHA 
received the cash of Rp20,700 and recorded the 
receivable of Rp41,400 as of 31 December 2017. 

b. AvaUable-for-sale financial assets 

Movement of fair values during the year of 2017 is 
as follows: 

31 Oesember / December 2017 
Penambahan 

dan Perubahan 
Saldo awal/ reklasifikasi/ Penurunan nilai wajar / Saldo akhir/ 
Beginning Addition and nilai/ Changes Pelepasan/ Ending 
balance reclassifications Impairments in fair value Divestments balance 

Inf rastruktur /Infrastructure 134.128 20.017 154.145 
Sumber daya alam/Naturaf resources 

PT Adaro Energy Tbk. (AE) 2.507.654 (125.272) (189.612) 2.192.770 
Lainnya/Others 1.657.994 7.118 154.581 1.819.693 

Prociuk konsumen/Consumer products 170.031 80.412 33.225 283.668 

Lainnya/Others 196.478 2.698 (19.428 (91 I 179.657 
4.666.285 90.228 63.123 (189,203) 4.629.933 
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YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 

b. Aset keuangan tersedia untuk dijual (lanjutan) 

Perubahan nilai wajar selama tahun 2016 adalah 
sebagai berikut: 

7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

b. Available-for-sale financial assets (continued) 

Movement of fair values during the year of 2016 
is as follows: 

31 Desember!December 2016 
Penambahan 

dan Perubahan 
Satdo awal/ 

Beginning 
balance 

reklasifikasi/ Penurunan nilai wajar/ Saldo akhir/ 
Addition and nilai/ Changes Pelepasan/ Ending 

reclassifications Impairments in fair value Divestments balance 

Inf rastruktur /Infrastructure 
Sumber daya atam/Natural resources 

PT Adara Energy Tbk. (AE) 
Lainnya/Others 

Prociuk konsumen/Consumer products 
Lainnya/Others 

164.534 

803.542 
1.684.693 

23.818 
192.590 

147.683 

2.869.1n ---~ 14/ 683 

Saham AE dijadikan sebagai jaminan atas utang 
bank (Catatan 10). 

Pada tanggal 31 Desember 2017, manajemen 
berkeyakinan bahwa tidak terdapat peristiwa 
atau perubahan keadaan yang mengindikasikan 
penurunan nilai penyertaan saham, sehingga 
tidak diperlukan cadangan kerugian penurunan 
nilai untuk penyertaan saham. 

(62.609) 59.572 

1.755.111 
(60.629) 33.930 

(1.470) 
4,777 

(123.238) 1.851. 920 

(27.369) 

(50.999) 

(889) 
(79.257) 

134.128 

2.507.654 
1.657.994 

170.031 
196.478 

4.666.285 

Shares of AE are pledged as collateral for bank 
loans (Note 10). 

As of 31 December 2017, management believed 
that there were no events or changes in 
circumstances that indicated an impairment in 
the carrying amount of the investments in shares, 
and therefore an allowance for impairment losses 
for investments in shares was not necessary. 

c. Pengukuran nilai wajar (level 2 dan 3) 

Perhitungan metode nilai wajar menggunakan 
beberapa metode pendekatan sebagai berikut: 

c. Fair value measurement (level 2 and 3) 

Pendekatan nilai aset bersih 

Perusahaan menggunakan nilai tercatat aset 
bersih pada perusahaan investasi dalam 
menentukan nilai investasi mereka. lnvestasi 
yang dinilai dengan menggunakan pendekatan 
ini, umumnya hanya berlaku untuk entitas 
(entitas dimana Grup melakukan investasi) yang 
memiliki pos-pos dalam laporan keuangannya di 
mana nilai tercatatnya mendekati nilai wajarnya. 

Pendekatan pasar dan pendekatan pendapatan 

Manajemen menggunakan dua pendekatan yaitu 
pendekatan pendapatan (analisa arus kas 
terdiskonto (DCF)) dan pendekatan pasar 
(berdasarkan pada beberapa pasar dari 
perusahan sejenis) untuk mengestimasi nilai 
wajar dari investasi tersebut. Pendekatan pasar 
digunakan untuk memeriksa kembali nilai 
estimasi berdasarkan analisa DCF. 

The calculation of the fair value method uses 
several methods of approach as follows: 

Net asset value approach 

The Company use the book value of net assets of 
the investees in determining the value of their 
investments. The investments valued using this 
approach generally is only applicable for entities 
(investees) which have the items in the financial 
statements where the book value approximates 
their fair value. 

Market approach and income approach 

Management uses both income approach (the 
Discounted Cash Flow (DCF) analysis/ and market 
approach (based on the market multiple from 
comparable companies) to estimate the fair value 
of the investments. The market approach is used to 
cross-check the value estimated based on the DCF 
analysis. 
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7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. 

c. Pengukuran nilai wajar (level 2 dan 3) (lanjutan) 

Tabet berikut menunjukkan teknik penilaian yang 
digunakan untuk mengukur nilai wajar level 2 dan 
level 3, beserta data signifikan yang tidak dapat 
diobservasi: 

Level 2 

lnvestasi I Investment 

INFRASTRUKTUR / INFRASTRUCTURE 

ENTITAS LAlNNYA / OTHER ENTITIES 

lrwestasi di perusahaan non·publik//nvestment in non-listed entities: 

Kepem1l1kan tidak langsung mela\ui entitas anaktindirect ownership 
through subsidiary : PT Saratoga Sentra Business 
• Kepemillkan di entitas anak 1 /Interest in subsidiary t 
• Kepemillkan di entitas anak 21/nterest in subsidiary 2 

- Kepemillkan di entitas asosiasi 1 lfnterest In associate 1 

Kepemitikan tidak langsung melalui entitas anak/indlrect ownership 
through subsidiary: PT Wahana Anugerah Sejahtera 
• Kepemilikan di entitas asosiasi/interest in associate 

SUMBER DAYA ALAM/ NATURAL RESOURCES 

lnvestasi di perusahaan publik//nvestrnent in listed entities: 

PT ADARO ENERGY TBK. 

Kepemilikan tidak langsung mela\ui asoslasll/ndlrect ownership through 
associates: PT Adaro Strategic Capital {ASC) 
• Kepemilikan di entitas asosiasi/interest in associates 

Kepemilikan tidak langsung mela\ui asosiasi/lndlrect ownership through 
associates: PT Adaro Strategic Lestari {ASL) 
• Kepemllikan di entitas asoslasi/lnterest in associates 

lnvestasl di perusahaan non-publlk/lnvestment in non-listed entities: 

ENTITAS LAINNYA/OTHER ENTITIES 
Kepemilikan tldak langsung melatui entltas anaklindirect ownershfp 

through subsidiary; PT Saratoga Sentra Business 
· Kepemilikan di entitas asosiasi 2/interest in associate 2 

Kepemilikan tidak tangsung melalui entitas anak/fndlrect ownership 
through subsidiary: PT Surya Nuansa Ceria 
· Kepemilikan di entitas asosiasilinterest in associate 

INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

c. Fair value measurement (level 2 and 3) 
(continued) 

The following tables shows the valuation 
techniques used in measuring level 2 and level 3 
fair values, as well as the significant unobservable 
inputs used: 

Level 2 

Teknlk Penitaian/Va/uation Technique 

Pendekatan nllal aset bersih/Net asset value approach 
Pendekatan nilai aset bersih/Net asset value approach 
Pendekatan nllai aset bersih disesualkan dengan harga perjanjian jua\ 
beli/Net asset value approach adjusted with price of sales and purchases 
agreement 

Pendekatan nilai aset bersih/Net asset value approach 

Pendekatan nitai aset bersih/Net asset value approach 

Pendekatan nilai aset bersih/Net asset value approach 

Pendekatan nilai aset bersih/Net asset value approach 

Pendekatan nilai aset bersih/Net asset value approach 
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7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

c. Pengukuran nilai wajar (level 2 dan 3) (lanjutan) 

Tabel berikut menunjukkan teknik penilaian yang 
digunakan untuk mengukur nilai wajar level 2 dan 
level 3, beserta data signifikan yang tidak dapat 
diobservasi: 

Level 2 (lanjutan) 

tnvestasi I Investment 
LAIN·LAIN/OrHffil 

lnvestasi di perusahaan non·publik//nvestment in nan-listed entities: 

HEYOKHA CHIEF 
Kepemilikan langsung/direct ownership 
- lnvestasi di pengelolaan danalinvestment in a fund 

Level 3 

lnvestasi/ Investment 

lNFRASTRUKTUR/INFRASTRUCTURE 

lnvestasf di perusahaan non·publik/lnvestment in 
non-listed entities: 

PT BATU HITAM PERKASA 
Kepemllikan tangsung/direct ownership 

Teknik Penilalan/ 
Valuation Technique 

c. Fair value measurement (level 2 and 3) 
(continued) 

The following tables shows the valuation 
techniques used ;n measuring level 2 and level 3 
fair values, as well as the significant unobservable 
inputs used: 

Level 2 (continued) 

Teknik Penilaian/Va/uatlon Technig_ue 

Pendekatan nilai investasi berdasarkan harga pasar dan nllai aset 
bersihl/nvestment vafuatlan approach using market and net asset 
value. 

Level 3 

Data signifikan yang tidak 
dapat diobservasi/ 

Significant unobservable 
inputs 

Keterkaitan antara data signifikan 
yang tidak dapat dlobservasi dan 

pengukuran nilai wajar/ 
Inter-relationship between 

significant unobservable 

Inputs and fair value measurements 

• Kepemllikan di ekuitas sahamlinterest in 
equity shares Arus kas terdiskonto/D/scounted Cash 

Flow 

Tingkat diskonto/Discount 
rate 

Kenaikan (penurunan} dari tlngkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) naiknya nilai wajar/The 
Increase (decrease) in discount rote 
wlll result In a (lower) higher fair 
value. 

ENTITAS LAINNYA/OTHER ENTITIES 

Kepemilikan tidak langsung melatuf entitas 
anak/indirect ownership through subsidiary: 
PT Wana Bhakti Sukses Mineral 

- Kepemilikan di entitas anak/interest in 
subsidiary 

SUMBER DAYA ALAM/NATURAL RESOURCES 
lnvestasi di perusahaan non-publlkllnvestment in 
non-listed entities: 

ENTITAS LAINNYA/OTHER ENTITIES 

Kepemilikan tidak langsung melalui entitas 
anak/indirect ownerhip through subsidiary: 
PT Saratoga Sentra Business 

Pendekatan nilai aset bersih yang Tingkat dlskonto/dlscount 
disesuaikan dengan nilai wajar untuk rate 
aset tetap/Net asset value approach 
adjusted with fair value assessments 
for fixed assets 

- Kepemi\ikan di entitas asosiasi 1/lnterest Pendekatan nllai aset bersih dan arus Tingkat diskonto/Oiscount 
In associate I kas terdlskonto/Net asset value and rate 

Discounted Cash Flow approach 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) naiknya nilai wajar/The 
increase (decrease) ln discount rate 
will result in a (lower) higher fair 
value. 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada (turun) 
naiknya nilai wajar/The increase 
(decrease) in discount rate will result 
in a (lower) higher fair value. 
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7. INVESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

c. Pengukuran nilai wajar (level 2 dan 3) (lanjutan) c. Fair value measurement (level 2 and 3) 
(continued) 

Level 3 (lanjutan) 

lnvestasl/ Investment 

PRODUK KONSUMENICONSUMER PRODUCTS 

lnvestasi di perusahaan non·pub1ik//nvestment in 
non-listed entities: 

PT GILANG AGUNG PERSAOA 
Kepemilikan langsung/dlrect ownership 

Teknik Penilaian/ 

Valuation Technique 

- Kepemilikan di ekultas saham/interest In Arus kas terdlskonto/0/scounted 
equity shares Cash Flow 

PT MULIA BOSCO LOGISTIK 
Kepemitlkan langsung/d/rect ownership 

• Kepemilikan di ekuitas saham/fnterest In Arus kas terdlskonto/D/scounted 
equity shares Cash Flow 

PT FAMON AWAL BROS SEDAYA 
Kepemilikan langsung/direct ownership 

• Kepemilikan di ekuitas saham/interest in Arus kas terdiskonto/Discounted 
equity shares Cash Flaw 

ENTITAS LAINNYA/OTHER ENTITIES 
Kepemilikan tidak langsung melalui entitas 

anak/indirect ownership through subsidiary: 
PT Saratoga Sentra Business 
• Kepemilikan di entitas anak/interest Arus kas terdiskonto/Oiscounted 

in subsidiary Cash Flow 

Kepemilikan tidak langsung mela\ui entitas 
anak/indirect ownership through subsidiary: 
PT Nugraha Eka Kencana 

• Kepemilikan di entitas anak/interest 
in subsidiary 

Arus kas terdiskonto/0/scounted 
Cash Flow 

Level 3 (continued) 

Data signifikan yang tidak 
dapat diobservasi/ 

Significant unobservable 

inputs 

Tingkat diskonto/ 
Discount rote 
Nllai terminal/ 
Terminal value 

Tlngkat dlskonto/ 
Discount rate 
Nilai terminal/ 
Terminal value 

Tingkat diskonto/ 
Discount rate 
Nila! terminal/ 
Terminal value 

Tingkat diskonto/ 
discount rate 

Tingkat diskonto/ 
discount rate 

Keterkaitan antara data signifikan yang 
tidak dapat diobservasi dan pengukuran 

nilal wajar/ 
lnter·relationship between 

significant unobservable 

Inputs and fair value measurements 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) naiknya nilai wajar/The 
Increase (decrease) in discount rate 
will result in a (lower) higher fair 
value. 
Kenalkan (penurunan) dari nilai 
terminal akan berdampak pada naik 

. {turun) nya ni!ai wajar/The Increase 
(decrease) in terminal value will 
result in a higher (lower) fair value. 

Kenaikan {penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
{turun) naiknya nilai wajar/The 
Increase (decrease) In discount rate 
will result In a (lower) higher fair 
value. 
Kenaikan (penurunan) dari nilai 
terminal akan berdampak pada naik 
(turun) nya nilal wajar/The increase 
(decrease) in terminal value will 
result in a higher (lower) fair value. 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) naiknya nitai wajar/The 
Increase (decrease) In discount rote 
will result in a (lower) higher fair 
value. 
Kenaikan (penurunan) dati nitai 
terminal akan berdampak pada naik 
(turun} nya nilai wajar/The increase 
(decrease) in terminal value will 
result In a higher (lower) fair value. 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) naiknya nilai wajar/The 
increase (decrease) ln discount rate 
will result in a (tower) higher fair 
value. 

Kenaikan (penurunan) dari tingkat 
diskonto akan berdampak pada 
(turun) nalknya nilal wajar/The 
increase (decrease) in discount rate 
will result in a {lower) higher fair 
value. 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

7. INYESTASI PADA EFEK EKUITAS (lanjutan) 7. INVESTMENT IN EQUITY SECURITIES (continued) 

c. Pengukuran nilai wajar (level 2 dan 3) (lanjutan) c. Fair value measurement (level 2 and 3) 
(continued) 

Analisis sensitivitas 

Untuk nilai wajar investasi pada efek ekuitas 
(aset keuangan tersedia untuk dijual) level 3, 
kemungkinan terjadinya perubahan pada salah 
satu masukan/ input yang tidak dapat diobservasi 
pada tanggal pelaporan, dengan asumsi input 
lainnya konstan, akan memiliki efek berikut: 

Penghasilan komprehensif 
lain/ 

Other comprehensive income 

Naik (turun)/ 
31 Desember 2017 Increase (decrease) 

Tingkat diskonto (1% pergerakan ke atas) (17.384) 
Tingkat diskonto (1% pergerakan ke bawah) 18.859 
Nilai terminal (nilai perusahaan/EBITDA: 1 kali 

pergerakan ke atas) 13.660 
Nilai terminal (nilai perusahaan/EBITDA: 1 kali 

pergerakan ke bawah) (15.704) 

31 Desember 2016 

Tingkat diskonto (1% pergerakan ke atas) 
Tingkat diskonto (1% pergerakan ke bawah) 
Nila! terminal (nilai perusahaan/EBITDA: 1 kali 

pergerakan ke atas) 
Nilai terminal (nilai perusahaan/EB1TDA: 1 kali 

pergerakan ke bawah) 

(13.197) 
14.652 

7.642 

(7.713) 

Sensitivity analysis 

For the fair values Ot investment in equ;ty 
secur;ties (available-for-sale financial assets) 
for level 3, reasonably possible changes in 
one of the significant unobservable inputs at 
the reporting date, holding other inputs 
constant, would have the fallowing effects: 

31 December 2017 

Discount rate (1% upward movement) 
Discount rate (1% downward movement) 

Terminal value (enterprise 
value/EBITDA: 1 time upword movement) 

Terminal value (enterprise 
value/EBITDA: 1 time downward movement) 

31 December 2016 

Discount rate (1% upward movement) 
Discount rate (1% downward movement) 

Terminal value (enterprise 
vatue/EBITDA: 1 time upward movement) 

Terminal value (enterprise 
value/EBITDA: 1 time downward movement) 

8, KONTRAK OPSI MATA UANG ASING 8. FOREIGN CURRENCY OPTION CONTRACTS 

Kontrak opsi mata uang asing yang diadakan oleh 
Perseroan dengan pihak ketiga berikut memiliki 
ketentuan pada tanggal 31 Desember 2017 sebagai 
berikut: 

Tipe 
kontrak/ 
Contract Jumlah Nasional/ Tingkat premi/ 

~ Notional amount Contract rote 

Natixis, Paris/ 

The foreign currency option contracts entered into 
by the Campany with the fallowing third parties had 
terms as of 31 December 2017 as follows: 

Nila! wajar pada/ 
Fair value as of 
31 Desember/ Tanggal efektif/ Tanggal jatuh tempo/ 

December 2017 Effective date Maturity dote 

19 September/ 15Mei/ 
Fronce Bell/Buy USD 81.700.000 13.500-15.000 IDR 23.289 September 2017 May2018 

DBS Bank Ltd, 
Singapura/ 26 Oktober/ 2 Oktober/ 
Singapore Bell/Buy USD 25.000.000 13.800-15.300 IDR 13.019 October20t7 October 2019 

36.750.000 
(terdiri atas 3 baglan 

masing-masing sebesar 1 Pebruari,2 Mel ft 
DBS Bank Ltd, USO 12.250.000/ 2 Agustus / 

Singapura/ consist of 3 legs of 26 Oktober/ 1 February, 2 May 6: 
Singapore Bell/Buy USD USD12.250.000 each) 13.800 - 15.300 IDR 15.757 October 2017 2 August 2019 
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TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

8. KONTRAK OPSI MATA UANG ASING (lanjutan) 

Kontrak di atas digunakan oleh Perusahaan untuk 
mengurangi risiko arus kas dari fluktuasi nilai tukar 
USD/IDR untuk pembayaran pokok utang obligasi di 
anak Perusahaan yang berpotensi terjadi di bulan Mei 
2018 (Catatan 12), dan untuk pembayaran hutang bank 
Perusahaan dan anak Perusahaan yang akan jatuh 
tempo pada tahun 2019. 

Sesuai dengan yang tertera di dalam kontrak, 
instrumen ini memberikan perlindungan penuh kepada 
Perusahaan atas fluktuasi nilai tukar USD/IDR jika nilai 
tukar USD IDR melebihi kurs batas bawah tetapi kurang 
dari atau sama dengan kurs batas atas. Namun 
demikian, instrumen lindung nilai ini hanya akan 
menyediakan perlindungan maksimal sebesar Rp1 .500 
(Rupiah penuh), apabila nilai tukar USD IDR melebihi 
kurs batas atas. 

Perusahaan rnembayar premium dengan jumlah 
sebesar USD4.392.720 untuk kontrak opsi mata uang 
asing ini yang dicatat sebagai bagian dari beban bunga 
di dalam laporan laba rugi dan penghasilan 
komprehensif lain konsolidasian untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2017. 

Pada tanggal 31 Desember 2017, nilai wajar dari 
kontrak opsi mata uang asing diatas adalah Rp52.065 
(USD3.841.283). 

9. PERPAJAKAN 

a. Pajak dibayar di muka 

Entitas anak 
Pajak penghasilan pasal 4 (2) 
Pajak penghasilan pasal 23 

b. Utang pajak penghasilan 

Perusahaan 

31 Desember/ 
December 2017 

31 Desember/ 
December 2017 

AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

(CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed ;n mUUons of Rupiah, unless otherw;se stated) 

8. FOREIGN CURRENCY OPTION CONTRACTS (continued) 

The contracts are used by the Company to reduce the 
cash flows risk arising from USDIIDR exchange rate 
fluctuations for the principal repayment of bonds 
payable in o subsidiary of the Company which 
potentially occur in Moy 2018 (Note 12) and for the 
payments of the Company's and subsidiary's bank loan 
which will be matured in 2019. 

As stipulated in the foreign currency option contracts, 
the instruments provide the Company with full 
protection against USD/ /DR exchange rote fluctuation 
if the USD /DR spot rote exceeds lower strike rote but 
is less than or equal to upper strike rate. The hedging 
instrument, however, will only provide protection 
copped at Rp1,500 (whole Rupiah) if the USD /DR spot 
rate exceeds upper strike rate. 

The Company paid the total premium of USD4,392,720 
for the foreign currency opUon and recorded this as 
part of interest expenses in the consolidated 
statement of profit or loss and other comprehensive 
income for the year ended 31 December 2017. 

As of 31 December 2017, fair value of the 
abovementioned foreign currency option contracts was 
Rp52,065 (USD 3,841,283). 

9. TAXATION 

136 

136 

a. Prepaid taxes 

31 Desember/ 
December 2016 

976 
976 

b. Income tax payable 

31 Desember/ 
December 2016 

Subsidiaries 
Income tax article 4 (2) 

Income tax article 23 

Pajak penghasilan badan 
Tahun kini 27.741 13.741 

The Company 
Corporate income tax 

Current year 
Income tax installments, 

article 25 
Cicilan pajak penghasilan, 

pasal 25 

Entitas anak 
Pajak penghasilan badan 
Tahun kini 

1.571 
27.741 15.312 .................................................................................................. 

102.689 22.063 
-------1~072.~6=89 22.063 
.................................................................................................. 

130.430 37.375 ---------

Subsidiaries 
Corporate income tax 

Current year 
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NOTE:S TO THE: CONSOL/DATE:D FINANCIAL STATE:MENTS 
(CONTINUE:D) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YE:ARS ENDE:D 31 DE:CE:MBE:R 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

9. PERPAJAKAN (lanjutan) 

c. Utang pajak lainnya 

Perusahaan 
Pajak pertambahan nilai 
Pajak penghasilan: 

Pasal 4(2) 
Pasal 21 
Pasal 23 

Entitas anak 
Pajak pertambahan nilai 
Pajak penghasilan pasat 23 

9. TAXATION (continued) 

31 Desember / 
December 2017 

60 

8 
11.095 

63 
11.226 

1.856 
21 

1.8n 

c. Other tax payables 

31 Desember/ 
December 2016 

67 

9.757 
9.893 
2.662 

22.379 

21 

21 

13.1ITT 22AOO 

The Company 
Value added tax 

Income tax: 
Article 4(2) 

Article 21 
Article 23 

Subsidiaries 
Value added tax 

Income tax article 23 

-------
d. Perhitungan pajak kini d. Calculation of current tax 

Rekonsiliasi antara Laba konsolidasian sebelum 
pajak penghasilan dengan beban pajak penghasilan 
adalah sebagai berikut: 

A reconciliation between consolidated profit 
before income tax and income tax expense is as 
follows: 

Laba konsolidasian sebelum 
pajak penghasilan 

Laba sebelum pajak penghasitan 
entitas anak 

Laba sebelum pajak 
penghasilan Perusahaan 

Beda tetap: 
Penghasilan dividen final 
Keuntungan atas penjualan 

investasi di ekuitas sekuritas 
Keuntungan yang belum direalisasi 

atas transaksi derivatif 
Penyelesaian atas piutang tak 

tertagih 
Rugi atas penyelesaian piutang 
Rugi penurunan nilai pada asset 

tersedia untuk dijual 
Beban bunga 
Beban gaji karyawan dan 

kompensasi karyawan 
Biaya fasilitas dan keuangan 
Penyisihan piutang tak tertagih 
Beban professional 
Lainnya 

31 Desember/ 
December 2017 

3.187.469 

31 Desember/ 
December 2016 

6.585.135 

---~'2~.2~1~3.~61=3) (6.332.675) 

973.856 252.460 ·----·---·-·--·----·-·-·-·--·-·-- ------··-·-·-·--·-·-·-·-·-·-·--·-·-·-·-·-·-·--· 

(770.706) (353.205) 

(351.348) (83.358) 

(52.065) (41.868) 

(26.554) 
(35.126) 

123.238 
158.092 115.159 
79.174 50.205 

53.222 
44.825 26.401 
16.207 
57.768 53.321 

---------·--· (791.385)_____ (145.233) 

Consolidated profit before 
income tax 

Profit before income 
tax of subsidiaries 

Profit before income 
tax of the Company 

Permanent differences: 
Final dividend income 

Gain on sale of investment in 
equity securities 

Unrealized gain on derivative 
transactions 

Settlement of allowance 
for doubtfull accounts 

Loss on settlement of receivable 
Impairment loss in available for 

sale financial assets 
Interest expenses 

Salary expenses and other 
employees compensation 

Facilities and broker fees 
Bad debt expenses 

Professional fees 
Others 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

9. PERPAJAKAN (lanjutan) 9. TAXATION (continued) 

d. Perhitungan pajak kini (lanjutan) d. Calculation of current tax (continued) 

Beda temporer: 
lmbalan pasca-kerja 

Laba kena pajak Perusahaan 

Tarif pajak yang berlaku 

Pajak penghasilan 
Tidak final 

Perusahaan 
Entitas anak 

Beban pajak penghasilan 

Dikurangi: kredit pajak penghasilan 
Perusahaan 
Entitas anak 

Jumlah kredit pajak penghasilan 

Dikurangi: taksiran utang pajak 
Penghasilan 
Perusahaan 
Entitas anak 

Taksiran pajak penghasilan dibayar 

31 Desember/ 
December 2017 

(2.072) 

180.399 

25% 

45.100 
137.689 ---

182.789 

31 Desember/ 
December 2016 

3.181 

110.408 

25% 

27.602 
25.514 

53.116 

(17.359) (13,861) 
----=(3~5-~13~6) (4.427) 

·······-···--······--···-·-(52,495) ···--····-----··-- ( 18, 2 88) 

(27.741) (13.741) 
----~(1_0_2._6_89) (22.063) 

....... (130.430) ··------···---'35.804) 

di muka pasal 4(2) dan 23 (136) (976) 

Temporary difference: 
Post-employment benefits 

The Company's taxable profit 

Enacted tax rate 

Income tax 
Nan-final 

The Company 
Subsidiaries 

Current income tax expense 

Less: income tax credit 
The Company 

Subsidfories 

Total income tax credit 

Less: estimated income 
tax payable 

The Company 
Subsidiaries 

Estimated prepaid income tax 
article 4(2/ and 23 

e. Aset dan liabilitas pajak tangguhan e. Deferred tax assets and liabilities 

31 Desember!December 2017 

Aset {liabilitas) pajak tangguhan 
Perusahaan: 
Liabilitas imbalan kerja 

Saldo 
awal/ 

Beginning 
balance 

4.292 

Diakui 
da\am 

laba rugi/ 
Recognized 
in profit or 

loss 

[518) 

Diakui dalam 
penghasi\an 

komprehensif Pergerakan 
lain/ kurs/ Saldo 

Recognized in Movements fn akhir/ 
other exchange Ending 

comprehensive 
Income rates balance 

518 4.292 

lnvestasi pada efek ekuitas {593.940) {108,490) (9.662) {712.092) 

Liabi\itas pajak tangguhan 
entitas anak, bersih 

Liabilitas pajak tangguhan, 
bersih 

... 1589.648) ...... ..1109.008) ____ (9.144) _______ .1707.800) 

~J256, 997) ----212. 505 -··--······-··--·-·-··--· ----···------ _ (44.492) 

{846.645) (752.292) 

Deferred tax asset (lfabf/lty) of 
the Company: 

Employee benefits liabilities 
Investment in equity 

securities 

Deferred tax liabilities of the 
subsidiaries, net 

Deferred tax /fabilities, net 
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(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan datam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
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9. PERPAJAKAN (lanjutan) 9. TAXATION (continued) 

e. Aset dan liabilitas pajak tangguhan (lanjutan) e. Deferred tax assets and liabilities (continued) 

31 Desember/December2016 

Aset {liabilitas) pajak 
tangguhan Perusahaan: 

Saldo awal/ 
Beginnirig 
balance 

Efek 
dekonsolidasian 

(Catatan 2f}/ 
Effect of 

Deconso/idotion 
(Note 2(} 

Dlakui da\am 
Laba rugi/ 

Recognized 
In profit or loss 

Diakul dalam 
penghasilan 

komprehensif 
lain/ 

Recognized in 
other 

comprehensive 
Income 

Pergerakan 
kurs/ 

Movements in 
Exchange 

Rates 

Saldo akhir/ 
Ending 
balance 

Liabilitas imbalan 
kerja 3.458 795 39 4.292 

(593.940) 

(589.648) 

Deferred- tax assets 
(liabilities) of the 

Company 
Employee benefits 

liabilities 
Investment In equity 

securities 
lnvestasi pada efek 

ekuitas (572.392) (21.548) ----

3.458 (571.597) __J1.509} 

Deferred tax llabllitfes of 
Liabilitas pajak 

Tangguhan entitas 
anak, bersih (50.867) 50.867 __J256.997) ---- ---- (256,997) the subsidiarles,net 

Aset pajak tangguhan· 
neto 

liabilitas pajak 
tangguhan-neto 

3.458 

(50.867) 

Berikut aset pajak tangguhan yang 
belum diakui: 

Deferred tax asset-net 

Deferred tax liabilities-
~ net 

The following deferred tax assets 
have not been recognized: 

31 Desember/ 31 Desember/ 
December 2017 December 2016 

Provisi atas penurunan nilai piutang 
Kerugian yang belum direalisasi atas 

investasi pada efek ekuitas 
Rugi fiskal 

18.181 

240.508 
15.474 

274.163 

Perbedaan temporer yang menimbulkan aset pajak 
tangguhan untuk kerugian yang belum direalisasi 
atas investasi pada efek ekuitas tidak akan 
kadaluwarsa, namun secara historis, Perusahaan 
tidak dapat mengakui kerugian investasi offshore 
sebagai biaya yang dapat dikurangkan untuk 
keperluan perhitungan pajak, oleh karena itu 
Perusahaan tidak mengakui aset pajak tangguhan 
atas hal ini. 

Perbedaan temporer yang menimbulkan aset pajak 
tangguhan untuk penyisihan penurunan nilai 
piutang juga tidak akan kadaluwarsa, namun 
sebelum cadangan tersebut dapat dibebankan, 
Perusahaan harus memberikan bukti bahwa piutang 
tidak tertagih, dan dengan demikian harus 
menghapus nilai piutang yang tidak tertagih. 

13.517 

123.590 
4.295 

141.402 

Provision for impafrment of 
receivables 

Unrealized losses on investment in 
equity securities 

Tax loss carry forwards 

The temporary difference that gives rise to the 
deferred tax asset for the unrealized losses on 
investment in equ;ty securities does not expire, 
however historically the Company cannot account 
for losses on offshore investments as deductible 
expenses for income tax calculation, accordingly 
the Company does not recognize the deferred tax 
assets Mth respect to this matter. 

The temporary differences that gives rise to the 
deferred tax asset for the provision for 
impairment of receivables also does not expire, 
however before such provisfon can be deductible 
the Company must provide evidence that the 
receivables are not collectible, and thereby must 
write off the uncollectible balances . . 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain} 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

9, PERPAJAKAN (lanjutan) 

e. Aset dan liabilitas pajak tangguhan (lanjutan) 

Rugi fiskal, yang sebagian besar berasal dari anak 
Perusahaan pada tanggal 31 Desember 2017 dan 
2016 sebesar Rp61.895 dan Rp17.179, akan 
berakhir di tahun 2022 (2016: berakhir di 2021) 
jika tidak dimanfaatkan dengan laba fiskal pada 
masa mendatang. Aset pajak tangguhan tidak 
diakui sehubungan dengan hal-hal ini karena tidak 
mungkin bahwa Laba fiskal pada masa mendatang 
akan memadai untuk dikompensasi dengan 
keuntungan yang bisa dimanfaatkan oleh Grup. 

f. Beban pajak penghasilan 

Rekonsiliasi antara beban pajak penghasilan, yang 
dihitung dengan menggunakan tarif pajak yang 
berlaku atas laba komersial sebelum pajak 
penghasilan dan beban pajak penghasilan bersih, 
seperti yang tercantum dalam laporan Laba rugi 
konsolidasian adalah sebagai berikut: 

31 Desember/ 
December 2017 

9. 

Laba konsolidasian sebelum 
pajak penghasilan 3.187.469 

TAXATION (continued) 

e. Deferred tax assets and liabilWes (continued) 

Tax loss carry forwards, which mainly coming from 
subsidiaries as of 31 December 2017 and 2016 
amounted to Rp61,895 and Rp17, 179 respectively, 
will expire in 2022 (2016: expire in 2021) if not 
utilized against future taxable profits. Deferred 
tax assets have not been recognized with respect 
to these items because it is not probable that 
future taxable profits will be available against 
which the Group can utilize the benefits 
therefrom. 

f. Income tax expense 

The reconcHiation between income tax expense as 
calculated by applying the applicable tax rate to 
the commercial profit before income tax and the 
net income tax expense as presented in the 
consoUdated statement of profit or loss is as 
follows: 

31 Desember I 
December 2016 

6.585.135 
Consolidated profit before 

income tax 

Laba sebelum pajak 
penghasilan entitas anak (2,213.613) (6.332.675) 

Profit before income tax 
of subsidiaries 

Laba sebelum pajak 
penghasilan Perusahaan 

Tarif pajak yang berlaku 

Beban pajak penghasilan 
Pengaruh pajak 

atas beda tetap 
Pengaruh pajak atas keuntungan 

investasi pada efek ekuitas 

Beban pajak penghasitan: 
Perusahaan 
Entitas anak 

Beban pajak penghasilan 

973.856 
25% 

243.464 

252.460 
25% 

63.115 

(197.846) (36.308) 

___ __:_1,c08,:.4_;_;9cc0 572. 392 

154.108 599.199 
---~(~74~.8~1~6) 282.511 

881.710 79.292 -- . 

Profit before income tax of 
the Company 

Statutory tax rate 

Income tax expense 
Tax effect on· permanent 

differences 
Tax effect on gain on investment in 

equity securities 

Income tax expense: 
The Company 

Subsidiaries 

Income tax expense 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

9. PERPAJAKAN (lanjutan) 9. TAXATION (continued) 

f. Beban pajak penghasilan (lanjutan) 

Komponen beban pajak penghasilan adalah 
sebagai berikut: 

Kini: 
Perusahaan 
Entitas anak 

Kini 
Tahun sebelumnya 

Tangguhan: 

31 Desember/ 
December 2017 

45.100 

137.689 

182.789 ----·-----

f. Income tax expense (continued) 

The components of income tax expense are as 
follows: 

31 Desember/ 
December 2016 

27.602 

25.445 
69 

53.116 

Current: 
The Company 

Subsidiaries 
Current 

Prior year 

Deferred: 
Perusahaan 
Entitas anak 

109.008 571.597 The Company 
Subsidiaries ___ __,(~21=2~.5=05"') 256.997 

·------- (103.497) ··----- 828.594 

79.292 881.710 

Sesuai peraturan perpajakan di Indonesia, 
Perusahaan dan entitas anak melaporkan/ 
menyetorkan pajak-pajaknya berdasarkan self· 
assesssment. Otoritas pajak dapat menetapkan 
atau mengubah pajak tersebut dalam batas waktu 
yang ditentukan sesuai dengan ketentuan yang 
berlaku. 

Posisi pajak Perusahaan mungkin dapat 
dipertanyakan otoritas pajak. Manajemen dengan 
seksama mempertahankan posisi pajak 
Perusahaan yang diyakininya belandaskan dasar 
teknis yang kuat, sesuai dengan peraturan 
perpajakan. Oleh karena itu, manajemen 
berkeyakinan bahwa akrual atas liabilitas pajak 
mencukupi untuk seluruh tahun pajak yang belum 
diperiksa berdasarkan penelaahan atas berbagai 
faktor, termasuk interpretasi peraturan 
perpajakan dan pengalaman sebelumnya. 
Penelaahan tersebut didasarkan atas estimasi dan 
asumsi dan melibatkan pertimbangan akan 
kejadian di masa depan. lnformasi baru mungkin 
dapat tersedia yang menyebabkan manajemen 
merubah pertimbangannya mengenai kecukupan 
liabilitas pajak yang ada. Perubahan terhadap 
liabilitas pajak ini akan mempengaruhi beban 
pajak di periode dimana penentuan tersebut 
dibuat. 

Under the taxation laws of Indonesia, the 
Company and subsidiaries submit tax returns on 
the basis of self-assessment. The tax authorities 
may assess or amend taxes within the statute of 
limnations, under prevailing regulations. 

The Company's tax positions may be challenged by 
the tax authorities. Management vigorously 
defends the Company's tax positions which are 
believed to be grounded on sound technical basis, 
in compliance with tax regulations. Accordingly, 
management beUeves that the accruals for tax 
liabilities are adequate for all open tax years 
based on the assessment of various factors, 
including interpretations of tax law and prior 
experience. The assessment relies on estimates 
and assumptions and may involve judgment about 
future events. New infor,:nation may become 
available that causes management to change its 
judgment regarding the adequacy of existing tax 
liabWties. Such changes to tax liabilities will 
impact tax expense in the period in which such 
determination is made. 
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(LANJUTAN) 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. PINJAMAN 

Perusahaan 
Pinjaman bank 

Entitas anak 
Pinjaman bank 

Akrual beban bunga 
Dikurangi: biaya transaksi yang belum 

diamortisasi 

Perusahaan 

Pinjaman bank: 
Rupiah 
The Bank of Tokyo Mitsubishi 

UFJ, Ltd., 
Dolar AS 
Natixis 
ING Bank N.V. 

Jumlah pinjaman bank 
Biaya transaksi yang belum 

diamortisasi 
Akrual beban bunga 
Jumlah pinjaman Perusahaan 

Entitas anak 
Pinjaman bank: 

Dolar AS 
ING Bank N.V. 

Jumlah pinjaman bank 
Biaya transaksi yang belum 

diamortisasi 
Akrual beban bunga 
Jumlah pinjaman entitas anak 

Jumlah pinjaman Grup 

10. BORROWINGS 

31 Desember/ 31 Desember/ 
December 2017 December 2016 

1.785.444 2.131.040 

677.400 671.800 

16.945 17.625 

(14.376) (28.667) 
2.465.413 2.791.798 

31 Desember / 31 Desember / 
December 2017 December 2016 

Dalam 
ribuan Dalam ribuan 

Oolar AS/ Setara Rp/ Dolar AS/ Setara Rp/ 
In thousands Equivalent In thousands Equivalent 
of US Dollar Rp of US Dallar Rp 

390.000 250.000 

63.000 853.524 70.000 940.520 
40.000 541.920 70.000 940.520 

103.000 1.785.444 140.000 2.131.040 

(10.721) (23.122) 
11.521 12.858 

1.786.244 2.120.776 ....................... ....................... 

50.000 677.400 50.000 671.800 
50.000 677.400 50.000 671.800 

(3.655) (5.545) 
5.424 4.767 

679.169 671.022 ....................... ....................... 
2.465.413 2.791.798 ....................... ....................... 

The Company 
Bank loans 

Subsidiaries 
Bank loans 

Accrued interest 
Less: unamortized 

transaction costs 

The Company 

Bank loans: 
Rupiah 

The Bank of Tokyo Mitsubishi 
UFJ, Ltd., 

US Dollar 
Natixis 

ING Bank N. V. 
Total bank loans 

Unamortized transaction 
costs 

Accrued interest 
Total loans of the Company 

Subsidiaries 
Bank loans: 

US Dallar 
ING Bank N. V. 

Total bank loans 
Unamortized transaction 

costs 
Accrued interest 

Total loans of the subsidiaries 

Total loans of the Group 

Pembayaran pokok utang bank adalah sebagai berikut: The payments of the principal of the bank loans are 
as follows: 

Perusahaan 
Rupiah 
Dolar AS 

31 Desember/ 
December 2017 

530.000 
37.000.000 

31 Desember/ 
December 2016 

30.000 
53.500.000 

The Company 
Rupiah 

US Dollar 
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10. PINJAMAN (lanjutan) 
lkhtisar perjanjian pinjaman bank: 

Entitas/ Tanggal Batas maksimum 
Entity Bank perjanjian/ kredit/Maximum 

AQreement date credit limit 
Perusahaan/ ING Bank N.V. 15 Mei/ May 2013 USD8D.000.000 
The Company 

Exhibit E/46 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 
Summary of bank loans' agreement: 

Jangka waktu 
fasilitas/Duration of 

Suku bunga per 
tahun/fnterest Deskripsi/ Description 

facilities rate oer annum 
5 tahun setelah penarikan LIBOR + 3,85% Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pendanaan/The 
pinjaman pertama/5 years purpose of this borrowing is for financing. 
after the first utilization 

Perjanjian tersebut telah diamandemen beberapa kali, date. 
yaitu pada tanggal 29 September 2014 dengan 
perubahan, antara lain, tingkat suku bunga dan pada 
tanggal 2 Desember 2015 dengan penambahan gadai 
saham TBIG yang dimiliki secara tidak langsung melalui 
WAS, anak perusahaan/This agreement has been 
amended in several times on 29 September 2014 with 
changes, among others, in the interest rate and on 
2 December 2015 with additional guarantee secured by 
pledged of TBIG shares through WAS, a subsidiary. 

Fasilitas A sebesar US040.000.000 sudah dimanfaatkan 
seluruhnya oleh Perusahaan dan periode yang diberikan 
untuk penarikan dana dari fasilitas B sebesar 
US040.000.000 telah berakhir/Facility A amaunting to 
USD40,000,000 has been fully utilized by the Company 
and the availability period for withdrawal of Facility 8 
of USD40,000,000 has expired. 

Perusahaan telah melakukan pelunasan seluruh pokok 
Pinjaman dari Fasititas A sebesar USD 10.000.000 pada 
29 November 2016, USD10.000.000 pada 26 Mei 2017 dan 
US020.000.000 pada tanggal 28 November 2017 sehingga 
pada tan(gal 31 Desember 2017 perjanjian ini telah 
berakhir The Company has fully repaid the loan 
principal from facility A amounting to USD10,000,000 on 
29 November 2016, USD10,000,000 on 26 May 2017, and 
USD20,000,000 on 28 November 2017 therefore as of 31 
December 2017 this agreement has ended. 
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TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (lanjutan): 

Entitas/ 
Tanggal Batas maksimum 

Entity Bank perjanJtan/ kredit/Maximum 
Agreement date credit limit 

Perusahaan/ Standard Chartered Bank (SCB) 5 Maret/ USD10.000.000 

The Company March 2014 
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PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans' agreement (continued): 

Jangka waktu Suku bunga per 
fasilitas/Duration of tahun/ Interest Deskripsi/ Description 

facilities rate per annum 
Fasilitas ini tersedia 4% per tahun di Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pendanaan/The 
selama satu tahun sejak atas L1BOR/per purpose of this borrowing is for financing. 
tanggal perjanjian annum above 
ditandatangani dan LIBOR Fasilitas revolving pinjaman jangka pendek/Revolving 

diamandemen pada short term loan facility. 

tanggal 6 April 2015 dan 
akan diperpanjang secara Perjanjian tersebut telah di amandemen pada tanggal 
otomatis untuk periode 6 April 2015 dengan perubahan, antara lain, tingkat suku 
setiap 12 bulan. Pada bunga dan jangka waktu berakhirnya fasilitas/This 
akhir periode agreement was amended on 6 April 2015 with changes, 
ketersediaan, Bank among others, in the interest rate and term of facility. 
berdasarkan 
kebijaksanaannya Sampai dengan tanggal 31 Desember 2017, Perusahaan 
sewaktu-waktu berhak 
melanjutkan fasilitas 

belum memanfaatkan Fasititas ini/Up to 31 December 

untuk 12 bulan berikutnya 
2017, the Company has not utilized this facility. 

atau membatalkannya. 
Jangka waktu maksimal 
untuk setiap pinjaman 
adalah 3 bulan sejak 
pencairan/The facility is 
available for one year 
from the date of the 
agreement signed on 6 
April 2015 and shall be 
automatically extended 
for every 12 months 
period. At the end of 
availability period, the 
Bank at its own discretion 
has the right to continue 
the facility for another 12 
months or cancel the 
facility. The maximum 
period for each loan is 3 
months from 
disbursement. 
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PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 

DAN ENTITAS ANAK 
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (lanjutan): 

Entitas/ Tangg_al Batas maksimum 

Entity Bank perjanJ1an/ kredit/Maximum 
Aareement date credit limit 

Perusahaan/ The Hongkong and Shanghai 11 September I USD10.DDD.DOO 

The Company Banking Corporation Ltd. September 2014 
Cabang/ Branch Jakarta (HSBC 
Jakarta) 

AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans' agreement (continued): 

Jangka waktu Suku bunga per 
fasilitas/Duration of tahun/fnterest rate Deskripsi / Description 

facilities per annum 
Fasilitas ini tersedia selama IDR: 3,5% per Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pendanaan/The 
satu tahun sejak tanggal tahun di atas purpose of this borrowing is for financing. 
perjanjian ditandatangani JIBOR!per year 
pada tanggal 11 September over the JIBOR Fasilitas pinjaman berulang ini telah beberapa kali 
2014 dan akan diperpanjang dimanfaatkan dan dilunasi oleh Perusahaan/This revolving 
secara otomatis untuk facility has been utilized and settled by the Company in 
periode setiap 12 bulan dan 

USD: 3,5% per several tranches. 
akan terus berlaku hingga 
Bank secara tertulis tahun di atas 
membatalkan, LIBOR!per year Pada tanggal 25 Januari 2016, Perusahaan telah 
menghentikan, atau over the LIBOR memanfaatkan kembali fasilitas tersebut sebesar Rp30.000 
membebaskan Debitur dari 
kewajibannya sesuai dengan 

dan USD3.000.000/0n 25 January 2016, the.Company has 

perjanjian, jangka waktu utilized this facility amounting to Rp30,000 and 

untuk setiap penarikan USDJ,000,000. 
pinjaman adalah 1, 3 dan 6 
bulan sejak pencairan/The Selama tahun 2017, Perusahaan be turn memanfaatkan 
facility is available for one fasilitas pinjaman ini/During 2017, the Company has not 
year from the date of the utilized this facility. 
agreement signed on 
11 September 2014 and 
shall be automatically 
extended for every 12 
months period and shall 
continue to be applicable 
until the Bank cancel, 
cease, or discharge in 
writing the Borrower from 
its obligations under the 
agreement, with maximum 
period for each loan of 1, 3 
and 6 months from 
disbursement. 
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (lanjutan): 

Entitas/ Tanggal Batas maksimum 

Entity Bank perjanJ1an/ kredit/Maximum 
Agreement date credit limit 

Perusahaan/ ING Bank N.V. 29 September/ USD4D.000.000 
The Company September 2014 

Perusahaan I Natixis 30 Oktober/ USD80.000.000 
The Company October 2014 

Perusahaan/ The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, 26 September/ Rp400.000 
The Company Ltd., cabang Jakarta ("MUFG") September 2016 
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PT SARATOGA INVESTAMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans' agreement (cont;nued): 

Jangka waktu Suku bunga per 
fasilitas/Duration of tahunlfnterest Deskripsi / Description 

facilities rate per annum 
5 tahun setelah penarikan LIBOR + 3, 95% Tujuan dari pin6aman ini adalah untuk pendanaan/The 
pinjaman pertama dengan purpose of this arrowing is for financing. 
batas waktu penarikan 
pinjaman sampai dengan Fasilitas ini sudah dimanfaatkan seluruhnya oleh 
tanggal 20 Juli 2017 / Perusahaan pada tanggal pelaporan/This facility has 
5 years after the first been fully utilized by the Company at reporting date. 
utilization date with Perjanjian tersebut telah diamandemen beberapa kali, 
availability period until 20 dengan yang terakhir diubah pada tanggal 21 September 
July 2017 2017 dengan perubahan tingkat suku bunga menjadi 

LIBOR + 3,95% terhitung pada tanggal 2 November 
2017 /This agreement has been amended several times 
with the last amended on 21 September 2017 with the 
changes in interest rate become to UBOR + 3. 95% 
startino on 2 November 2017. 

5 tahun dan 3 butan LIBOR + 3,5% Tujuan dari pin6aman ini adalah untuk pendanaan/The 
setelah penarikan purpose of this arrowing is for financing. 
pinjaman/5 years and 
3 months after the Fasilitas ini sudah dimanfaaatkan seluruhnya oleh 
utilization date. Perusahaan pada tanggal pelaporan/This facility have 

been fully utilized by the Company at reporting date. 

Sam~ai dengan tangfjal 31 Desember 2017, Perusahaan 
tela beberapa ka i melakukan pembayaran pokok 
pinjaman dengan jumlah total sebesar USD17.000.000/As 
of 31 December 2017, the Company has made several 
times of the loan principal repayments with total 
amount of USD17,000,000. 

5 tahun sejak tanggal IDR: 3,75% per Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pembiayaan 
perjanjian/5 years from tahun di atas kembali untuk pinjaman yang sudah ada di 
the date of the JIBOR/per ~ear Perusahaan/The purpose of this borrowing is for 
agreement. 

over the JI OR refinancing existing loan facility of the Company. 
USO: 3,5% per 
tahun Oi atas Fasilitas ini sudah dimanfaaatkan seturuhnya oleh 
LIBOR!per rear Perusahaan pada tanggal pelaporan/This facili;la have over tfie U OR been fully utilized by the Company at reporting ate. 

Perusahaan telah melakukan pembayaran fokok 
pinjaman sebesar Rp10.000 pada 26 Oktober 201 /The 
Com~ny has repaid the loan principal amounting to 
Rn1 000 on 26 October 2017. 
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PT SARATOGA /NVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (Lanjutan): 

t11m.as1 oanK T~nggal oacas m~.Ks1mum 
Entity pef)anJ1an/ kredit/ Maximum 

A~reement date credit limit 

Perusahaan/ PT Bank DBS Indonesia ("DBS") 10 Oktober/ Rp725.000 
The Company October 2017 

Perusahaan/ PT Bank DBS Indonesia ("DBS") 16 Oktober/ Rp370.000 
the Company October 2017 dan/and 

USD35.000.000 
(batas maksimum 

kredit ini 
bernantung pada 
jum ah depqsito 
yani tersedia di 
ana perusahaan 
pada s.aat 
~enca1ran 
injaman/ the 

maximum limit of 
this credit 
depends on the 
amount of 
deposits available 
in the subsidiary 
:ir,on 

isbursement of 
the Loan) 

AND SUBSIDIARIES 
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans'agreement (continued): 

::'pong~~ wai:--!=u Suku btrnza per fasilitas/Duration of tahun/fn erest Deskripsi / Description facilities rate per annum 

5 tahun sejak penarikan IDR: 3,50% per Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk (a) membayar 
Pinjaman pertama/ 5 years tahun di atas kembali wesel batr jan~ka menengah yan~ akan iatuh 
from the first Utilisation JJBOR/per ~ear tempo di bulan O tober 017, (b) mengelo a profi jatuh 
date. over tlie JI OR tempo Pinjaman Perusahaan serta (c) pendanaan untuk 

biaya dan pengeluaran yang terkait dengan tujuan 
tersebut/The purpose of that borrowing is for (a) 
refinancing Medium-Term Notes matured in October 2017, 
(b) managing the Company's loan maturity profile, and (c) 
financing/ refinancing payment of all fees and expenses in 
relation to the above purposes. 

Fasilitas ini belum dimanfaaatkan seluruhnya oleh 
Perusahaan pada tanggal pelaporan/This facility has not 
been fullv utilized bv the Comoany at reporting date. 

1 tahun sejak tanggal IDR: suku bun~a Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pendanaan/ the 
perjanjian/ 1 year from the deposito/fixe purpose of this borrowing is for financing. 
date of the agreement. deposit rate+ 1% 

per tahun/per 
Pada tanggal 20 Oktober 2017, Perusahaan telah year 
melakukan pencairan dana dengan jumlah total sebesar 

USD: suku bu1a Rp520.000 yang terdiri atas fasilitas berikut ini / On 
deposito/fixe 20 October 2017, the Company has drawdown Rp520,000 
de~sit rate + which consist of the following facilities: o, per 1. Rp150.000 yang dijaminkan dengan dana deposito tahun/per year 

USD dan telah dilunasi seluruhnya pada tanggal 

Pinjaman Rupiah 
30 November 2017/Rp150,000 which is pledged by 
deposit of USO and fully repaid on 30 November 

Y.ang dijamin 2017. · clengan deP.osito 2. Rp370.000 yang dgaminkan den~an dana deposito USD dikenakan 
Rupiah dan telah ilunasi seturu nya pada tanggal suku bunga 

deposito teta~ 20 Desember 2017/Rp370,000 which ,s pledged by 
ditambah 4,7 % deposit of Rupiah and fully repaid on 20 December 
/ IDR loan secured 2017. 
by USO diosit 
bear fixe def§sit 
rate plus 4.7 . 
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLJDASIAN (LANJUTAN) 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (lanjutan): 

Entitas/Entity Bank Tanggal Batas maksimum 
perjanJ1an/ kredit/ Maximum 

Agreement date credit limit 
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans'agreement (continued): 

.JangKa W3KLU Suku bunia per Deskripsi/ Description 
fasilitas/ Duration of tahun//n erest 

facilities rate per annum 

Entitas anak/ ING Bank N.V. 7 Desember/ USDSD.DD0.000 8 November/November 2019 LIBOR + 3,85% Tujuan dari pinjaman ini adalah untuk pendanaan/The 
purpose of this borrowing is for financing. 

subsidiary: 
December 2012 

PT Wahana 
Anugerah 
Sejahtera 
(WAS) 

Persyaratan pinjaman 

Grup diwajibkan oleh krediturnya untuk memenuhi batasan-batasan tertentu, 
seperti batasan rasio keuangan, pembatasan pembagian dividen, dan persyaratan 
administrasi tertentu. 

Pinjaman jangka panjang Perusahaan yang diberikan oleh ING Bank N.Y. dengan 
batas maksimum kredit sebesar USDS0.000.000 tertanggal 15 Mei 2013 dijamin 
dengan gadai saham AE, MPM dan TBIG yang dimiliki oleh Perusahaan baik langsung 
maupun tidak langsung dan nilai dari saham yang digadaikan adalah 2 kali dari total 
utang berdasarkan fasilitas (Catatan 7). 

Pinjaman Perusahaan yang diberikan oleh ING Bank N.V. dengan batas maksimum 
kredit sebesar USD40.000.000 tertanggal 29 September 2014 dijamin dengan gadai 
saham TBIG, AE dan MPM yang dimiliki oleh Perusahaan (dimiliki secara langsung dan 
tidak langsung) dan nilai dari saham yang digadaikan adalah 2 kali dari saldo yang 
terhutang berdasarkan fasilitas (Catatan 7). 

Pinjaman Perusahaan yang diberikan oleh Natixis dengan batas maksimum kredit 
sebesar USDS0.000.000 tertanggal 30 Oktober 2014 dijamin dengan (i) gadai saham 
TBIG yang dimiliki oleh WAS; dan (ii) gadai saham AE yang dimiliki oleh PT Adaro 
Strategic Investments dan nilai dari saham yang digadaikan adalah 1,67 kali dari 
total utang berdasarkan fasilitas (Catatan 7). 

Perjanjian tersebut telah diarnandemen pada tanggal 29 
Se~tember 2014 den~an perubahan, antara lain, tmtat 
su u bunga danJang a waktu berakhirnya fasilitas/ his 
aweement has een amended on 29 September 2014 with 
c anges, among others, in the interest rate and the 
maturity date. 

Fasilitas ini sudah dimanfaatkan seluruhnY.a oleh 
iierusahaan P.ada tan~al pelapora~~;his racility has been 
ullv utilized bv the omban,iat re ortin date. 

Covenants 

The Group is required by the lenders to comply with certain covenants, such as 
financial ratio covenants, dividend restrictions, and certain administrative 
requirements. 

The Company's long-term loans provided by ING Bank N. V. with maximum credit 
limit in the amount of USDB0,000,000 dated 15 May 2013 is secured by pledge of 
AE, MPM and TBIG shares owned by the Company either directly or indirectly and 
the value of the pledged shares is required to be at least 2 times of the total 
loans under the facility (Note 7). 

The Company's loans provided by ING Bank N. V. with maximum credit limit in the 
amount of USD40,000,000 dated 29 September 2014 is secured by pledge of TBIG, 
AE and MPM shares owned by the Company (directly and indirectly) and the value 
of the pledged shares is required to be at least 2 times of the total outstanding 
loans under the facility (Note 7). 

The Company's loans provided by Natixis with maximum credit limit in the 
amount of USDB0,000,000 dated 30 October 2014 is secured by (i) pledge of TBIG 
shares owned by WAS, and (ii) pledge of AE shares owned by PT Adara Strategic 
Investments, and the value of the pledged shares is required to be at least 1.67 
times of the total loans under the facility (Note 7). 
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10. PINJAMAN (lanjutan) 

lkhtisar perjanjian pinjaman bank (lanjutan): 

Pinjaman Perusahaan yang diberikan oleh MUFG dengan batas maksimum kredit 
sebesar Rp400.000 tertanggal 26 September 2016 dijamin dengan (i) gadai saham 
TBIG yang dimiliki oleh WAS; dan (ii) gadai saham AE yang dimiliki oleh 
Perusahaan dan PT Adara Strategic Investments. Nilai perhitungan adalah dua (2) 
kali nilai dari total utang (Catatan 7). 

Pinjaman Perusahaan yang diberikan oleh DBS dengan batas maksimum kredit 
sebesar Rp725.000 tertanggal 10 Oktober 2017 dijamin dengan (i) gadai saham TBIG 
yang dimiliki oleh WAS, (ii) gadai saham AE yang dimiliki oleh Perusahaan dan 
PT Adara Strategic Investments; dan (iii) gadai saham MPM yang dimiliki secara 
langsung oleh Perusahaan. Nilai perhitungan adalah 1,75 kali nilai dari total utang 
(Catatan 7). 

Sehubungan dengan pinjaman, Perusahaan diwajibkan untuk mempertahankan nilai 
pasar investasi minimum terhadap pinjaman tidak terkonsolidasi (termasuk 
kontinjensi) sebesar dua (2) kali. 
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10. BORROWINGS (continued) 

Summary of bank loans'agreement (continued): 

The Company's loans provided by MUFG with maximum credit limit of Rp400,000 
dated 26 September 2016 is secured by (i) pledge of TBIG shares awned by WAS, 
and (ii) pledge of AE shares owned by the Company and PT Adara Strategic 
Investments. The calculation amount means two times the aggregate value of the 
outstanding loans (Note 7). 

The Company's loans provided by DBS with maximum cred;t limit of Rp725,000 
dated 10 October 2017 is secured by (i) pledge af TBIG shares owned by WAS, (ii) 
pledge of AE shares awned by the Campany and PT Adara Strategic Investments 
and (iii) pledge of MPM shares owned by the Company. The calculation amount 
means 1.75 times the aggregate value of the outstanding Joans (Note 7). 

In relation to the loan facilities, The Company's is required to maintain minimum 
investment market value to unconsolidated debt (including contingency) of two 
(2) times. 
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11. WESEL BAY AR JANGKA MENENGAH 

Rincian akun ini pada tanggal 31 Desernber 2017 dan 
2016 adalah sebagai berikut: 

Nilai nominal 
Biaya transaksi yang belum di amortisasi 

31 Desember/ 
December 2017 

Pada tanggal 21 Oktober 2014, Perusahaan 
menerbitkan Medium Terms Notes 1 (MTN 1) sebesar 
Rp725.000, dengan harga jual 100%. MTN tersebut 
akan jatuh tempo pada tanggal 24 Oktober 2017. MTN 
memiliki tingkat suku bunga tetap sebesar 11,75%, 
yang akan dibayarkan setiap 3 (tiga) bulan setiap 
tanggal 24 Januari, 24 April, 24 Juli dan 24 Oktober 
setiap tahun dimulai pada tanggal 24 Januari 2015. 

Perusahaan menunjuk PT DBS Vickers Sekuritas 
Indonesia sebagai penata-usaha, PT Bank Permata 
Tbk. sebagai agen pemantau dan PT Kustodian Sentral 
Efek Indonesia sebagai agen pembayaran untuk 
MTN 1. 

MTN ini ditawarkan melalui penawaran terbatas dan 
tidak terdaftar di bursa efek manapun. 

Perusahaan telah melunasi seluruh wesel bayar 
jangka menengah tersebut pada tanggal 24 Oktober 
2017. 
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11. MEDIUM-TERM NOTES 

The details of this account as of 31 December 2017 and 
2016 are as follows: 

31 Desember/ 
December 2016 

725.000 
(3.892) 

721.108 

Nominal value 
Unamortized transaction costs 

On 21 October 2014, the Company issued Medium Terms 
Notes 1 (MTN 1/ amounting to Rp725,000, with a selling 
price of 100%. The MTN 1 will mature on 24 October 
2017. The MTN 1 bears a fixed interest rate of 11.75%, 
which is payable every 3 (three) months in arrears on 
24 January, 24 April, 24 July ond 24 October each year 
commencing on 24 January 2015. 

The Company assigned PT DBS Vickers Sekuritas 
Indonesia as the arranger, PT Bank Permata Tbk as 
monitoring agent and PT Kustodian Sentral Efek 
Indonesia as payment agent for MTN 1. 

MTN 1 was offered under private placement and not 
listed on any securities exchanges. 

The Company has settled all of these medium-term 
notes payable on 24 October 2017. 
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12. OBLIGASI TUKAR 12. EXCHANGEABLE BONDS 

Pada tanggal 26 Mei 2015, Perusahaan, melalui entitas 
anaknya Delta Investment Horizon International Ltd. 
('Penerbit') menerbitkan obligasi berjangka waktu lima 
tahun yang dapat ditukar dengan saham yang dimiliki 
Grup atas PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. 
("TBIG"). Persyaratan dan ketentuan dari obligasi yang 
dapat ditukar adalah sebagai berikut: 

On 26 May 2015, the Company, thraugh its subsidiary, 
Delta Investment Horizon International Ltd. (the 
'Issuer') issued five-year bonds which are exchangeable 
to shares held by the Group in PT Tower Bersama 
Infrastructure Tbk. ("TBIG"). The terms and conditions 
of the exchangeable bonds are summarized as follows: 

a) Jenis obligasi Terdaftar di luar negeri - SGX, dijamin, obligasi dapat 
a) Type of bonds 

ditukar!Registered overseas - SGX, guaranteed, exchangeable bonds 

b) Nilai nominal USD100.000.000 (setelah pembelian kembali obligasi di 2017 dan b) Total face value of 
obligasi 2016, jumlah ini turun menjadi USD68.700.000/subsequent to buy bonds 

back in 2017 and 2016, this amount reduced to USD 68,700,000) 
c) Tingkat suku bunga 

obligasi: c) Bond Interest rate: 

Kupon 
3% per tahun, terutang setiap tanggal 26 Mei dan 26 Nopember/ 3% 

Coupon rate 
per year, payable semi annually on 26 May and 26 November 

Yield to maturity 3,75% per tahun/per year Yield to maturity 
d) Tanggal jatuh 26 Mei/ May 2020 

d) Date of bond 
tempo maturity 

5 tahun, dengan opsi jual di tahun ketiga/ 
5 years, with put option at tMrd year 

e) Jumlah jatuh 
tempo 103,8139% dari nilai pokok/of principal amount e) Maturity amount 

Penukaran pada tanggal jatuh tempo/ Redemption on maturity date: 
Penukaran secara sekaligus pada saat jatuh tempo untuk jumlah 
pokok obligasi dimana kondisi belum terjadi dan hak pertukaran 
belum digunakan/ Redemption in a lump sum on the maturity 
date for the principal amount of bonds for which a condition has 
not occurred and the exchange right has not been exercised. 

Penukaran lebih awal/ Early redemption: 
Penerbit memiliki call option, sedangkan pemegang obligasi 
memiliki put option! the issuer has a call option, whereas the 
bondholders have a put option. 

f) Metode penukaran 
Penukaran lebih awal dapat dilakukan berdasarkan tabel berikut ini 

f) Principal redemption (tabel ini disajikan dengan mengacu kepada nilai nominal obligasi 
obligasi sebesar USD100.000 per lembar)/Early redemption can be done based methad 

on the table set out below (this table is presented with reference to 
the value of the bonds for each USDI00,000 principal amount): 

26 Nopember / November 2015 USD100.375,00 
26 Mei/May 2016 USD100.751,41 
26 Nopember/November 2016 USD101.129,22 
26Mei/May2017 USD101.508,46 
26 Nopember / November 2017 USD101.889,12 
26 Mei/May 2018 USD102.271,20 
26 Nopember/November 2018 USD102.654,72 
26Mei/Moy2019 USD103.039,67 
26 Nopember/November 2019 USD103.426,07 

Put option dapat diambil, jika salah satu kondisi di bawah ini 
terjadi!The put option con be exercized if any of the following 
conditions occur: 
i. Pada tahun ketiga dari tanggal pembayaran (26 Mei 2018)/ On 

g) Put option oleh 
the third anniversary of the date of payment (26 May 2018). g) Put option by 

pemegang obligasi ii. Jika ada perubahan pengendalian terjadi di SIS/if any change of bondholders control occurs in SIS. 
iii. Terjadi delisting saham TB1G dari bursa saham atau transaksi 

mereka ditangguhkan selama 30 hari perdagangan/TBIG shares 
are delisted from the stock exchange or their transaction is 
susoended for 30 trading days. 
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12. OBLIGASI TUKAR (lanjutan) 12. EXCHANGEABLE: BONDS (continued) 

h) Call option oleh 
penerbit 

i) Hal-hal lain 
sehubungan dengan 
penukaran: 

- Rasio tukar 
- Nilai tukar (harga 

saham TBIG per 
lembar) 

- Jenis saham yang 
akan ditukar 
Periode untuk 
mengajukan 
pertukaran 
Perihal mengenai 
penyesuaian harga 
pertukaran 

Call option dapat dilakukan jika salah satu dari kondisi berikut 
terjadi/The call option can be exercized if any of the following 
conditions occurs: 
i. Pada atau setelah tanggal 16 Juni 2018 jika harga 

penutupan TBIG selama 20 hari transaksi dalam 30 hari 
berturut-turut mencapai 130% atau lebih dari harga 
pertukaran antara 3 tahun dari tanggal penerbitan - 26 Mei 
2015 dan 30 hari kerja untuk tanggal jatuh tempo/On or 
after 16 June 2018 if the closing price of TBIG for 20 
transactional days in 30 consecutive transactional days 
reaches 130% or more of the exchange price between 3 
years from the issuance date - 26 May 2015 and 30 business 
days to the maturity date. 

ii. Jika saldo obligasi yang belum ditebus mencapai kurang dari 
10% dari jumlah total yang dikeluarkan (clean up call)lif the 
balance of bonds that has not been redeemed reaches less 
than 10% of the sum of the total issued amount (clean up 
calll. 

100% 

Rp10.707 
Saham biasa/ Common shares 

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. 

Tanggal mulai/start date: 26 Juli/July 2015 
Tanggal akhir/end date: 19 Mei/May 2020 

Oalam kasus, ketika kondisi untuk penyesuaian harga pertukaran 
terpenuhi, misalnya dividen saham, maka harga pertukaran akan 
disesuaikan dengan provisi yang telah dibuat sehubungan dengan 

perjanjian obligasi yang terkait/ In case when a condition for 
re-adjustment of the exchange price has occurred, such as a 

stock dividend, the exchange price will be adjusted in 
accordance with the provisions in the relevant bonds purchase 

a.s_reement. 

h) Call option by the 
issuer 

I) Other matters 
relating to exchange: 

- Exchange ratio 
- Exchange price 

(TBIG price per 
shares 

- Type of shares to 
be exchanged 

- Period to apply 
for exchange 

· Matters for the 
adjustment of 

exchange price 

Perusahaan bertindak sebagai guarantor atas 
penerbitan obligasi tukar ini. 

The Company acts as guarantor in relation with the 
issuance of the exchangeable bonds. 

Obligasi tukar adalah instrumen campuran yang 
mengandung satu atau lebih derivatif melekat. Grup 
telah memilih untuk menetapkan obligasi tukar 
sebagai liabilitas keuangan yang diukur pada nilai 
wajar melalui laba rugi, pada saat pengakuan awal 
dan selanjutnya. Nilai wajar dari obligasi tukar pada 
tanggal 31 Desember 2017 dan 2016 adalah masing­
masing sebesar USD70.758.668 (setara dengan 
Rp958.639) dan USD79.035.856 (setara dengan 
Rp1.061.926). 

Pada tahun 2017, Perusahaan, melalui entitas 
anaknya Delta Investment Horizon International Ltd., 
telah melakukan pembelian kembali obligasi tukar 
dengan jumlah harga pembelian sebesar 
USD13.195.000 (2016: USD15.879.500) yang setara 
dengan nilai nominal obligasi sebesar USD13.000.000 
(2016: USDlB.300.000). 

The exchangeable bonds are hybrid instruments which 
contain one or more embedded derivatives. The Group 
has elected to designate the exchangeable bonds as 
financial liabilities measured at fair value through 
profit or loss on initial recognition and subsequent 
measurement. The fair value of the exchangeable 
bonds as of 31 December 2017 and 2016 was 
USD70,758,668 (equivalent to Rp958,639) and 
USD79,035,856 (equivalent to Rp1 ,061, 926), 
respectively. 

In 2017, the Company, through its subsidiary, Delta 
Investment Horizon International Ltd. bought back the 
exchangeable bonds with a total purchase price 
amounting to USD13, 195,000 (2016: USD15,879,500) 
equivalent to the nominal value the bond of 
USD13,000,000 (2016: USD18,300,000). 
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12. OBLIGASI TUKAR (lanjutan) 

Nilai wajar obligasi diukur menggunakan model 
berikut (nilai wajar level 2): 

1) Penilaian komponen derivatif melekat 
Grup menggunakan model Binomial Tree untuk 
memproyeksikan pergerakan harga saham TBIG, 
dan menghitung nilai lnstrumen melalui metode 
iterasi mundur. Datam model tersebut, nilai 
Lnstrumen tersebut dihitung sebagai jumlah dari 
nilai ekuitas dan nilai utang, di mana nilai Ekuitas 
diukur dari kenaikan nilai saham yang dikonversi 
dan nilai utang diukur dari nilai pokok dan bunga, 
termasuk pelunasan awal, jika obligasi tidak 
dikonversi. Jumlah kedua nilai ekuitas dan nilai 
utang akan rnenjadi nilai wajar seluruh 
instrumen. Oleh karena itu nilai komponen 
derivatif melekat adalah perbedaan antara total 
nilai instrumen dan komponen utang yang dibahas 
di bawah. Dalam model tersebut, Grup berasumsi 
bahwa jika pemegang obligasi memutuskan untuk 
melaksanakan opsi konversi, seluruh saham yang 
dapat dikonversi akan ditukarkan. 

2) Penilaian komponen utang 
Grup telah menggunakan pendekatan arus kas 
terdiskonto untuk menilai komponen utang. Grup 
memperkirakan arus kas yang diharapkan di masa 
depan berdasarkan persyaratan kontrak. Tingkat 
diskonto yang digunakan didasarkan pada suku 
bunga bebas resiko dan resiko kredit yang sesuai. 

Asumsi dan input yang digunakan dalam teknik 
penilaian termasuk harga saham TBIG, volatilitas 
harga, imbal hasil dividen, suku bunga bebas resiko, 
resiko kredit dan forward kurs valuta asing (USD· 
IDR). 

Equity share swap (aset keuangan yang diukur 
pada nilai wajar melalui laba rugi) 

Sehubungan dengan penerbitan obligasi tukar yang 
dijelaskan di atas, pada tanggal 21 Mei 2015, Delta 
Investment Horizon International Ltd. ("entitas 
anak"} menandatangani perjanjian Equity Share 
Swap ("Perjanjian") dengan Standard Chartered 
Bank, Singapura (SCB). Berdasarkan perjanjian 
tersebut, entitas anak setuju untuk membayar 
dimuka kepada SCB sebesar USD18.800.000 untuk 
penyelesaian di masa yang akan datang oleh SCB 
kepada entitas anak sebanyak 26.703.100 lembar 
saham di PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. 
('TBIG"). 
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12. EXCHANGEABLE BONDS (continued) 

The fair value of the bonds is measured using the 
fallowing made/ (fair value level Z): 

1) Valuation of embedded derivative component 
The Group used a Binomial Tree model to project 
the stock price paths of TBlG, and computing the 
Instrument value through a backward iteration 
method. ln the model, the value of the Instrument 
is computed as the. sum of equity value and debt 
value, where equity value measures the upside 
value of converted stock and debt value measures 
the value of the principal and interest, including 
any early redemption, if not converted. The sum of 
both the equity value and the debt value would be 
the fair value of the entire instrument. The 
embedded derivative component is therefore the 
difference between the Instrument value and the 
debt component as to be discussed below. In the 
model, the Group assumes that if bondholder 
decides to exercise the Conversion option, all of 
the exchangeable shares would be exercised. 

Z) Valuation of debt component 
The Group has used the discounted cash flow 
approach to value the debt component. The Group 
estimates the expected future cash flows based on 
the contractual terms. The discount rate used is 
estimated based on the appropriate risk free rate 
and credit spread. 

Assumptions and inputs used in the valuation 
techniques includes share price of TBIG, volatility price, 
dividend yield, risk free rate, credit spread and USD-IDR 
foreign exchange forward rate. 

Equity share swap (finandal asset measured at fafr 
value through profit or loss) 

In relation to the issuance of exchangeable bonds as 
discussed above, on 21 May 2015, Delta Investment 
Horizon International Ltd. ("subsidiary") entered into 
Equity Share Swap agreement ("Agreement") with 
Standard Chartered Bank, Singapore (SCB). Under the 
agreement, the subsidiary agreed to initially pay SCB 
USD18,800,000 for a future delivery, by SCB to the 
subsidiary, a fixed number of shares of 26,703,100 
shares in PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. 
("TBIG"). 
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12. OBLIGASI TUKAR (lanjutan) 

Equity share swap (aset keuangan yang diukur pada 
nilai wajar melalui \aba rugi) (lanjutan) 

Penyelesaian tersebut dapat dilakukan setiap saat 
sebelum 26 Mei 2018. Metode penye\esaian yang 
utarna adalah melalui penyerahan berupa fisik saham, 
meskipun entitas anak juga dapat memilih 
penyelesaian sebagian secara tunai dan sebagian 
secara fisik saham dengan cara pemberitahuan lebih 
dahulu. Jika penyelesaian secara tunai yang dipilih, 
maka nilai tunai dihitung berdasarkan penilaian saham 
TBIG pada tanggal penyelesaian. Penyelesaian secara 
tunai adalah dalam dolar AS. Entitas anak juga 
menerima bunga sebesar 0,5% atas jumlah yang belum 
dilunasi. 

Grup telah memilih untuk menetapkan kontrak 
instrumen campuran ini sebagai aset keuangan yang 
diukur pada nilai wajar melalui laba rugi pada saat 
pengakuan awal dan selanjutnya. Nilai wajar dari 
equity swop pada tanggal 31 Desember 2017 adalah 
Rp54.792 untuk 8.522.000 saham (31 Desember 2016: 
Rp42.477 untuk 8.522.000 saham), yang dihitung 
terutama berdasarkan harga penutupan saham TB1G 
pada tanggal laporan keuangan ini dibuat (nilai wajar 
level 2). 

Kontrak foreign currency option 

Pada tanggal 19 September 2017, Perusahaan telah 
melakukan kontrak foreign currency option dengan 
Natixis untuk melakukan lindung nilai terhadap risiko 
arus kas dari fluktuasi nilai tukar USD/IDR pada saat 
pembayaran pokok obligasi tukar (Catalan 8). 

13. MODAL SAHAM 

Susunan pemegang saham Perusahaan dan 
kepemilikannya masing-masing pada tanggal 
31 Desember 2017 dan 2016 adalah sebagai berikut: 
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12. EXCHANGEABLE BONDS (continued) 

Equity share swap (financial asset measured at fair 
value through profit or loss) (continued) 

The settlement can be done anytime prior to 26 May 
2018. The default settlement method is through 
physical settlement, although the subsidiary, may in 
giving notice, elect partial cash settlement and partial 
physical settlement. If cash settlement is elected, the 
cash to be settled is based on the valuation of TBIG 
share at the settlement date. Any cash settlement is in 
USO. The subsidiary also receives interest at a rate of 
0.5% on any outstanding amount. 

The Group has elected to designate this hybrid 
instrument contract as a financial asset measured at 
fair value through profit or loss on initial recognition 
and subsequent measurement. The fair value of the 
equity swap as of 31 December 2017 is Rp54,792 for 
8,522,000 shores (31 December 2016: Rp42,477 of 
8,522,000 shares/, which is mainly based on TBIG 
closing share price on the date of preparation of this 
financial statements (fair volue level 2/. 

Foreign currency option contracts 

On 19 September 2017, The Company has entered into 
a foreign currency option contract with Natixis to 
hedge changes in cash flow risks arising from 
fluctuations in the USDIIDR exchange rate upon 
repayment of the principal of the exchangeable bonds 
(Note 8/. 

13. SHARE CAPITAL 

The composition of the shareholders of the Company 
and their respective ownership interests as of 
31 December 2017 and 2016 are os follows: 

31 Desember!December 2017 

PT Unitras Pertama 
Edwin Soeryadjaya 
Sandiaga S. Uno 
Michael W.P. Soeryadjaya 
Andi Esfandiari 
Ngo Jerry Go 
Masyarakat 

Saham treasuri 

Ditempatkan dan disetor penuh/ 
Issued and fully paid-up 

Persentase 
kepemilikan/ 

Saham/ Percentage Jumlah/ 
Shares of ownership Amount 

885.000.000 32,6211 88.500 
842.218.571 31,0442 84.222 
754.115.429 27,7967 75.412 

71.200 0,0026 7 
100.900 0,0037 10 
613.100 0,0226 61 

229.556. 700 8,4615 22.956 
2.711.675.900 99.9524 271.168 

1.291.100 0,0476 129 
2.712.967.000 100,0000 271.297 

PT Unitras Pertama 
Edwin Soeryadjaya 

Sandiaga S. Uno 
Michael W.P. Soeryadjaya 

Andi Esfandiari 
Ngo Jerry Go 

Public 

Treasury stock 
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13. MODAL SAHAM (lanjutan) 13. SHARE CAPITAL (continued) 

31 Desember!December 2016 
Ditempatkan dan disetor penuh/ 

Issued and fully paid-up 
Persentase 

kepemilikan/ 
Saham/ Percentage Jumlah/ 
Shares of ownership Amount 

PT Unitras Pertama 858.919.290 
Edwin Soeryadjaya 833.368.371 
Sandiaga S. Uno 754.115.429 
Michael W.P. Soeryadjaya 3.000 
Masyarakat 264.101.310 

2.710.507.400 
Saham treasuri 2.459.600 

2.712.967.000 

Undang-Undang Perseroan Terbatas Republik 
Indonesia mengharuskan pembentukan cadangan 
umum dari laba bersih sejumlah minimal 20% dari 
jumlah modal yang ditempatkan dan disetor penuh. 
Cadangan umum ini disajikan sebagai saldo laba 
dicadangkan pada Laporan pos1s1 keuangan 
konsolidasian. Tidak ada batasan waktu untuk 
membentuk cadangan tersebut. 

Berdasarkan Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan 
tanggal 15 Juni 2016, pemegang saham menetapkan 
cadangan umum sebesar Rp 5.000 dari laba tahun 
2015. 

Berdasarkan Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan 
tanggal 26 April 2017, pemegang saham menetapkan 
cadangan umum sebesar Rp 5.000 dari laba tahun 
2016. 

Saham Treasuri 

Perusahaan telah melakukan pembelian kembali 
sebagian saham yang diperdagangkan di Bursa Efek 
Indonesia sebagaimana diperkenankan sesuai 
Peraturan OJK No. 2/POJK.04/2013 tanggal 
23 Agustus 2013 tentang "Pembelian Kembali Saham 
yang Dikeluarkan oleh Emiten atau Perusahaan 
Publik dalam Kondisi Pasar yang Berfluktuasi Secara 
Signifikan" juncto Surat Edaran Otoritas Jasa 
Keuangan Nomor 22/SEOJK.04/2015 tentang "Kondisi 
Lain sebagai Kondisi Pasar yang Berfluktuasi Secara 
Signifikan Dalam Pelaksanaan Pembelian Kembali 
Saham yang Dikeluarkan oleh Emiten atau 
Perusahaan Publik". Pembelian kembali tersebut 
telah dilakukan sejak tanggal 1 September 2015 
sampai dengan tanggal 30 November 2015. Per 
tanggal 31 Desember 2015, Perusahaan telah 
melakukan pembelian kembali saham sebanyak 
1.422.700 saham dengan jumlah nilai pembelian 
sebesar Rp5.905. 

31,6598 85.892 PT Unitras Pertama 
30,7180 83.337 Edwin Soeryadjaya 
27,7967 75.412 Sandiaga S. Uno 
0,0001 0 Michael W.P. Soeryadjaya 
9,7348 26.410 Public 

99,9094 271.051 
0,0906 246 Treasury stock 

100,0000 271.297 

The Limited Liability Company Law of the Republic of 
Indonesia requires the establishment of a general 
reserve from net income amounting to at least 20% of 
the Company's issued ond paid up capital. This general 
reserve is disclosed as appropriated retained earnings 
in the consolidated statement of financial position. 
There is no time limit on the establishment of the 
reserve. 

Based on the Annual General Shareholders Meeting 
doted 15 June 2016, the shareholders approve to 
appropriate Rp 5,000 of the statutory reserve earnings 
in 2015. 

Based on the Annual General Shareholders Meeting 
doted 26 April 2017, the shareholders approve to 
appropriate Rp 5,000 of the statutory reserve earnings 
in 2016. 

Treasury Stock 

The Company has bought back a portion of shares 
which are publicly traded in the Indonesian Stock 
Exchange, as allowed by OJK Regulation 
No. 2/POJK.0412013 dated 23 August 2013 regarding 
"Buy Back of Shares Issued By The Issuer Or Public 
Company in the Significantly Fluctuated Market 
Condition" juncto Circular Letter of the Financial 
Services Authority Number 22/SEOJK.04/2015 
regarding "Other Condition as the Significantly 
Fluctuated Market Condition in the Implementation of 
Buy Back Share Issued By The Issuer Or Public 
Company". The buy-back was executed from 
1 September 2015 until 30 November 2015. As of 
31 December 2015, the Company has bought back 
1,422,700 shares for total purchase price of Rp5, 905. 



Ekshibit E/59 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 
(LANJUTAN) 

TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain} 

13. MODAL SAHAM (lanjutan) 

Saham Treasuri (lanjutan} 

Pada tahun 2016, Perusahaan kembali melakukan 
pembelian kembali sebagian saham yang 
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia sebagaimana 
diperkenankan sesuai Peraturan Bapepam-LK 
No. XI. B.2 tentang "Pembelian Kembali Saham yang 
Dikeluarkan oteh Emiten atau Perusahaan Publik''i 
Lampiran Keputusan Ketua Bapepam-LK No. Kep-
105/BL/2010 tanggal 13 April 2010 sebagaimana 
telah disetujui oleh pemegang saham Perusahaan 
dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 
tanggal 15 Juni 2016 berdasarkan Akta Berita Acara 
Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 
PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk. No. 77 tanggal 
15 Juni 2016, dibuat oleh Humberg Lie, S.H., S.E., 
M.Kn., Notaris di Jakarta Utara. Pembelian kembali 
tersebut telah dilakukan sejak tanggal 15 Juni 2016 
sampai dengan tanggal 15 Februari 2017. Selama 
tahun 2016, Perusahaan telah melakukan pembelian 
kembali saham sebanyak 1.036. 900 saham dengan 
jumlah nilai pembelian sebesar Rp3.484, serta tidak 
ada saham yang dibagikan oleh Perusahaan kepada 
karyawan sehubungan dengan pelaksanaan 
Management and Employee Stock Option Program 
(MESOP). Dengan demikian, per 31 Desember 2016, 
jumlah saham treasuri Perusahaan adalah sebanyak 
2.459.600 (Rp9.389). 

Selama tahun 2017, Perusahaan kembali melakukan 
pembelian kembali sebagian saham yang 
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia sebagaimana 
diperkenankan sesuai Peraturan Bapepam-LK 
No. XI.B.2 tentang "Pembelian Kembali Saham yang 
Dikeluarkan oleh Emiten atau Perusahaan Publik", 
Lampiran Keputusan Ketua Bapepam-LK No. Kep-
105/BL/2010 tanggal 13 April 2010 sebagaimana 
telah disetujui oleh pemegang saham Perusahaan 
dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 
tanggal 26 April 2017 berdasarkan Akta Berita Acara 
Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 
PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk. No. 112 tanggal 
26 April 2017, dibuat oleh Jose Dima Satria, S. H., 
M.Kn., Notaris di Jakarta Selatan. Pembelian 
kembali tersebut terhitung persetujuan rapat ini 
hingga Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan 
Perusahaan yang akan diadakan pada tahun 2018. 
Selama tahun 2017, Perusahaan telah melakukan 
pembelian kembali sebanyak 626.600 saham dengan 
jumlah nilai pembelian sebesar Rp2.057. Selain itu, 
selama tahun 2017 Perusahaan juga telah 3 (tiga} 
kali membagikan saham kepada karyawan 
Perusahaan sehubungan dengan Program lnsentif 
Jangka Panjang Perusahaan sebanyak 1. 795.100 
saham dengan jumtah nitai distribusi sebesar 
Rp6.040. Dengan demikian, per tanggal 31 Desember 
2017, jumlah saham treasuri Perusahaan adalah 
sebanyak 1.291.100 (Rp5.406}. 
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13. SHARE CAPITAL (continued) 

Treasury Stock (continued) 

In 2016, the Company continued to buyback a portion 
of shares which are publicly traded in the Indonesia 
Stock Exchange, as allowed by Bapepam-LK Regulation 
No. Xl.B.2 regarding "Buy Back of Shares Issued by the 
Issuer or Public Company", Attachment of the Decree 
of Chairman of Bapepam-LK No. Kep-105/BL/2010 on 
13 April 2010 as approved by the shareholders of the 
Company in the Extraordinary General Meeting of 
Shareholders on 15 June 2016 pursuant to Deed of 
Minutes of Extraordinary General Meeting of 
Shareholders of PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk. 
No. 77 dated 15 June 2016, made by Humberg Lie, 
S.H., S.E., M.Kn., Notary in North Jakarta. The buy­
back was executed from 15 June 2016 until 
15 February 2017. During 2016, the Company bought· 
back 1,036,800 shares for a total purchase price of 
Rp3,484, and there were no shares being distributed 
by the Company to its employees with regards to the 
implementation of Management and Employee Stock 
Option Program (MESOP). Therefore, as of 
31 December 2016, the Company's treasury shares 
total 2,459,600 (Rp9,389). 

During 2017, the Company continued to buyback a 
portion of shares which are publicly traded in the 
Indonesia Stock Exchange, as allowed by Bapepam-LK 
Regulation No. Xl.B.2 regarding "Buy Back of Shares 
Issued by the Issuer or Public Company", Attachment 
of the Decree of Chairman of Bapepam-LK No. Kep-
1051 BLl 2010 on 13 April 2010 as approved by the 
shareholders of the Company in the Extraordinary 
General Meeting of Shareholders on 26 April 2017 
pursuant to Deed of Minutes of Extraordinary General 
Meeting of Shareholders of PT Saratoga lnvestama 
Sedaya Tbk. No. 112 dated 26 April 2017, made by 
Jose Dima Satria, S.H., M.Kn., Notary in South 
Jakarta. The buy-back was executed from the date of 
the meeting resolutions until the Annual General 
Meeting of Shareholders which will be held in 2018. 
During 2017, the Company bought back 626,600 shares 
for a total purchase price of Rp2,057. ln addition, 
during 2017 the Company has also distributed shares 3 
(three) times to its employees with regards to the 
implementation of Long Term Incentive Program of 
1,795, 100 shares for a total distribution price of 
Rp6,040. Therefore, as of 31 December 2017, the 
Company's treasury shares total 1,291,100 (Rp5,406). 
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13. MODAL SAHAM (lanjutan) 13. SHARE CAPITAL (continued) 

Distribution to Shareholders 

14. 

15. 

Pernbagian kepada Pemegang Saham 

Pada rapat umum pemegang saham tahunan 
tanggal 15 Juni 2016, Perusahaan mengumumkan 
pembagian di vi den tunai senilai Rp86. 767 (Rp32 
(Rupiah penuh) per saham). 

Pada rapat umum pemegang saham tahunan 
tanggal 26 April 2017, Perusahaan mengumumkan 
pembagian dividen tunai senilai Rp401.141 yang 
akan diperhitungkan dengan dividen tunai interim 
pada tanggal 22 Desember 2016 senilai 
Rp165.341 (Rp61 (Rupiah penuh) per saham) 
sedangkan sisanya sebesar Rp235.800 (Rp87 
(Rupiah penuh) per saham) dibagikan pada 
tanggal 26 Mei 2017. 

At the annual general shareholder's meeting on 
15 June 2016, the Company declared a distribution of 
cash dividends amounting to Rp86,767 (Rp32 (whole 
Rupiah) per share). 

At the annual general shareholder's meeting on 
26 April 2017, the Company declared a distribution of 
cash dividends amounting to Rp401, 141 which will be 
calculated with interim cash dividend on 
22 December 2016 amounting to Rp165,341 (Rp61 
(whole Rupiah) per saham) and the remaining balance 
amounting to Rp235,800 (Rp87 (whole Rupiah) per 
share) which was distributed on 26 May 2017. 

TAMBAHAN MODAL DISETOR 14. ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL 

Merupakan agio saham pada tanggal 31 Desember 
2017 dan 2016 yang timbul dari transaksi berikut: 

Setoran modal saham 
Penawaran umum saham perdana 
Biaya penerbitan saham 
Amnesti pajak 

Restrukturisasi entitas sepengendali 

31 Desember / 
December 2017 

73.729 
1.465.004 

(69.035) 
86.798 

3.628.493 
5.184.989 

Tambahan modal disetor dari amnesti pajak 
berasal dari aset (yaitu kas dan properti) yang 
diungkapkan oleh Perusahaan dan anak 
perusahaannya selama program amnesti pajak. 

Represents additional paid-in capital on 31 December 
2017 and 2016 for the following transactions: 

31 Desember I 
December 2016 

73.729 
1.465.004 

(69.035) 
86.798 

3.628.493 
5.184.989 

Share capital payments 
Initial public offering 

Share issuance costs 
Tax amnesty 

Restructuring transactions between 
entities under common control 

AddWonal paid-in capital from tax amnesty derived 
from assets (i.e. cash and properties) declared by the 
Company and its subsidiaries during the tax amnesty 
program. 

KEPENTINGAN NONPENGENDALI 15. NON-CONTROLLING INTERESTS 

Rincian bagian kepentingan nonpengendali atas 
ekuitas entitas anak yang dikonsolidasi adalah 
sebagai berikut: 

The detail of non-controlling interests' share in equity 
of the consolidated subsidiaries are as follows: 

Saldo awal 
Efek dekonsolidasian sebagai akibat 

Perusahaan memenuhi kualifikasi 
sebagai entitas investasi (Catatan 2f) 

Bagian atas Laba komprehensif 
Pembagian dividen untuk kepentingan 

nonpengendal i 
Perubahan bagian kepemitikan di entitas 

anak 
Amnesti Pajak 

31 Desember/ 
December 2017 

382.203 

31 Desember/ 
December 2016 

948.861 Beginning balance 
Impact of deconsolidation as consequence 

of the Company qualifying as 
(571.024) investment entity (Note 2!) 

(112.387) 9.172 Share in comprehensive income 
Di0dend distribution for non-controlling 

(296) (5.005) interests 
Changes in ownership interest in 

(15.167) subsidiaries 
_______ ------~19~9 Tax Amnesty 

382.203 254.353 ---
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15. KEPENTINGAN NONPENGENDALI (lanjutan) 

31 Desember 2017: 
Persentase pemilikan 

kepentingan 
nonpengendali 

Aset lancar 
Aset tldak lancar 
liabllitas jangka pendek 
Aset neto yang 

diatribusikan kepada 
pemilik perusahaan 

Aset neto milik 
kepent!ngan 
nanpengendatl 

31 Desember 2016: 
Persentase pemilikan 

kepentingan 
nonpengendali 

Aset lancar 
Aset tidak lancar 
Llabilitas jangka pendek 
Uabilitas jangka 

panjang 

WBSM 

26,32% 

1,038 
210.778 
(44.185) 

167.631 

44.120 

WBSM 

26,32% 

1.152 
329.973 
(73.993) 

TKJ 

13,51% 

391 
1.259.476 

1.259.867 

170.208 

TKJ 

13,51% 

403 
1.177.080 

SA 

SA 
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15. NON-CONTROLLING INTERESTS (continued) 

40,00% 

t.377 

(38) 

1.339 

536 

40,00% 

1.047 
281.235 

(198) 

Entitas anak Lainnya 
dengan kepentingan 
nonpengendali tidak 

material/Other 
subsidiaries with 
immaterial non· 

controlling interest Jumlah/Total 

39.489 

Entitas anak lalnnya 
dengan kepentin_gan 
nonpengendali tidak 

material/Other 
subsidiaries with 
immaterial non-

254.353 

controlling Interest Jumlah/Total 

31 December 2017: 

Nan-controlling interest's 
percentage of ownership 

Current assets 
Non-current assets 
Current liabi/ltfes 

Net assets attributable to 
owners of the Company 

Net assets attributable to 
non-controlling interest 

31 December 2016: 

Non-controWng interest's 
percentage of ownership 

Current assets 
Non-current assets 
Current I/abilities 

Aset neto yang 
diatribusikan kepada 
pemilik perusahaan 257.132 1.177.483 282.084 

Non-current 1/abllitfes 

Net assets attributable to 
owners of the Company 

Aset neto milik 
kepentingan 
nonpengendali ---"'•'-'''"-m"- 159.078 112.834 42.614 382.203 

Net assets attributable to 
non-control!ing interest 
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16. PENGHASILAN 16. INCOME 

a. Keuntungan bersih atas investasi pada efek 
ekuitas 

a. Net gain on investments in equity securities 

lnfrastruktur 
PT Tower Bersama 

Infrastructure Tbk. 
PT Medco Power Indonesia 
PT Sinar Mentari Prima 
Seroja Investment Limited 
PT Tri Wahana Universal 
PT Lintas Marga Sedaya 
Lainnya 

Jumlah - lnfrastruktur 

Sumber daya alam 
PT Adara Strategic Capital 
PT Adara Strategic Lestari 
Sumatra Copper ft Gold Plc 
PT Provident Agro Tbk. 
PT Agro Maju Raya 
PT Agra Energi Indonesia 
Lainnya 

Jumlah - Sumber daya alam 

Prociuk konsumen 
PT Mitra Pinasthika Mustika 

Tbk. 
PT Etika Karya Usaha 
PT Satria Sukses Makmur 

Jumlah - Prociuk konsumen 

Jumlah 

31 Desember/ 
December 2017 

31 Desember/ 
December 2016 

2.127.804 4.783.283 
44.211 183.835 

5.967 (75.888) 
(14,626) (49.665) 

(119.196) (241.117) 
568.546 

----~12=.1~2=3 (21.432) 

2.056.283 5.147.562 ----------------------- ·--------

431.824 
172.131 
21.754 

(404.642) 
(159.861) 

4.144 

607.412 
242.124 

76.464 
951.528 

31. 759 
(81.754) 

(980) 

____________ 65,350 ----------· 1.826.553 

325.465 (851.020) 
(135.266) 189.844 

___ ___,ic.c18"'.4-"2'-'-9) 30. 950 

---------- 171.770 . _____________ (630.226) 

2.293.403 6.343.889 

Infrastructure 

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. 
PT Medco Power Indonesia 

PT Sinar Mentari Prima 
Seroja Investment Limited 

PT Tri Wahana Universal 
PT Lintas Marga Sedaya 

Others 

Total - Infrastructure 

Natural resources 
PT Adaro Strategic Capital 
PT Adara Strategic Lestari 

Sumatra Copper & Gold Plc 
PT Provident Agro Tbk. 

PT Agro Moju Rayo 
PT Agra Energi Indonesia 

Lainnya 

Total - Natural resources 

Consumer products 

PT Mitra Pinasthika Mustika Tbk. 
PT Etika Karya Usaha 

PT Satria Sukses Makmur 

Total - Consumer products 

Total 

b. Penghasitan dividen, bunga dan investasi lainnya a. Dividend, interest and other investment income 

31 Desember/ 

Dividen 
Pendapatan investasi lainnya 
Pendapatan bunga 

17. BEBAN USAHA 

Gaji karyawan dan kompensasi 
lainnya 

Jasa profesional 
Sewa 
Kantor 
Perjalanan 
Penyusutan aset tetap 
Lainnya 

31 Desember/ 
December 2017 

882.463 
619.595 

37.385 

1.539.443 

31 Desember / 
December 2017 

111.091 
77.406 
10.485 

4.144 
1.636 
1.360 
6.595 

212.717 

December 2016 

621.927 Dividend 
153.563 Other investment income 

9.623 Interest income 

785.113 

17. OPERA TING EXPENSES 

31 Desember/ 
December 2016 

Employees' salaries and 
101.701 other compensation 

18.420 Professional fees 
9.283 Rental 
4.613 Office 
2.114 Travelling 
1.436 Depreciation of fixed assets 
6.052 Others 

143.619 
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18. LABA PER SAHAM 

a. Laba per saham dasar 

Laba per saham dasar dihitung dengan cara 
membagi laba neto yang dapat diatribusikan 
kepada pemilik Perusahaan dengan rata-rata · 
tertimbang saham biasa yang beredar pada tahun 
berjalan. 

Laba neto yang dapat 
diatribusikan kepada pemilik 
entitas lnduk 

Rata-rata tertimbang saham 
biasa yang beredar 

Laba per saham dasar 
yang dapat diatribusikan 
kepada pemilik Perusahaan 
(Rupiah 

31 Desember / 
December 2017 

3.231.698 

2.711.065.422 
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18. EARNINGS PER SHARE 

a. Basic earnings per share 

Basic earnings per share is calculated by dividing net 
profit attributable to owners of the Company by the 
weighted average of ordinary shares outstanding 
during the year. 

31 Desember / 
December 2016 

Net profit attributable 
5.669.928 to owners of the Company 

Weighted average number of 
2.711.217.307 ordinary share issued 

Basic earning per share attributable 
to owners of the Company (whole 

penuh) 1.192 2.091 Rupiah) --------
b. Laba per saham dilusian 

Perhitungan laba per saham dilusian telah 
didasarkan pada laba neto yang dapat 
diatribusikan kepada pemilik Perusahaan dan 
jumlah rata-rata tertimbang saham biasa yang 
beredar setelah penyesuaian atas dampak dari 
semua instrumen berpotensi saham biasa yang 
bersifat dilutif. 

Laba neto yang dapat 
diatribusikan kepada 
pemilik Perusahaan 

Rata-rata tertimbang saham 
biasa yang beredar setelah 
penyesuaian atas 
dampak dari semua 
instrumen berpotensi saham 
biasa yang bersifat dilutif 

Laba per saham dilusian 

31 Desember / 
December 2017 

3.231.698 

2.719.590.283 

b. Diluted earnings per share 

The calculation of diluted earnings per share has 
been based on the following net profit attributable 
to owners of the Company and weighted-average 
number of ordinary shares outstanding after 
adjustments for the effects of all dilutive potential 
ordinary shares. 

31 Desember / 
December 2016 

Net profit attributable 
5.669.928 to owners of the Company 

Weighted average number of 
ordinary share outstanding after 

adjustments for the effects of all 
2. 716.941.851 dilutive potential ordinary shares 

Dilutive earnings per share 
attributable to owners of 

yang dapat diatribusikan 
kepada pemilik Perusahaan 
(Rupiah penuh) 1.188 2.087 the Company (whole Rupiah) --------
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19. SIFAT HUBUNGAN, SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN 
PIHAK-PIHAK BERELASI 

lkhtisar transaksi dan saldo dengan 
pihak-pihak berelasi adalah sebagai berikut: 
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19. NATURE OF RELATIONSHIP, BALANCES AND 
TRANSACTIONS WITH RELATED PARTIES 

Summary of transactions and balances w;th related 
parties is as follows: 

Nilai tercatat/Corrylng amounts 
Persentase terhadap jumlah aset konsolidasian/ 

Percenta.3..e to total consolidated assets 

Piutang/ receivables: 
Entitas asosiasi / Associates 

PT Agro Maju Raya'! 
PT Dwinad Nusa Sejahtera'l 
PT Tenaga Listrik Gorontalo'l 
Sumatra Copper & Gold Plc'l 
PT Baskhara Utama Sedaya') 
PT Bumi Suksesindo 
Piutang dividen/Dividend receivables: 

PT Mitra Pinasthika Mustika Tbk. 
PT Adara Strategic Lestari 
PT Adara Energy Tbk. 
PT Adara Strategic Capital 

31 Desember/ 31 Desember/ 
December 2017 December 2016 

312.577 
36.708 
26.825 

44.302 
49.850 

111.137 
581.399 

127.844 
33.468 
31.650 
20.626 
11.306 

227 

38 
26.867 
37.903 
67.399 

357.328 

31 Desember/ 31 Desember/ 
December 2017 December 2016 

1,17% 
0,14% 
0,10% 

0,51% 
0,13% 
0,13% 
0,08% 
0,04% 
0,00% 

0,00% 
0,16% 0,11% 
0,19% 0,15% 

_____ o"',~42=% o,27% 

----~2,"'1=8% 1,42% 

") Piutang ini merupakan pinjaman kepada pihak-pihak 
berelasi dengan detil sebagai berikut: 

·1 These receivables represent loans to related parties with 
details as follows: 

Perusahaan/ Company 

PT Agro Maju Raya 
PT Tenaga listrik Gorontalo 
PT Dwinad Nusa Sejahtera 
Sumatra Copper &. Gold Plc 
PT Baskhara Utama Sedaya 

Sis a saldo/ Outstanding amount 

31 Desember/ 
December 2017 

312.577 
26.825 
36.708 

31 Desember/ 
December 2016 

127.844 
31.650 
33.468 
20.626 
11.306 

Tingkat suku 
bunga/ 

Interest rate 

13% 
15% 
10% 
10% 
16% 

Tahun jatuh 
tempo/Maturity 

y_ear 

2018 Ii 2020 
2021 
2019 
2019 
2031 
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19. SIFAT HUBUNGAN, SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN 
PIHAK-PIHAK BERELASI (lanjutan) 

19. NATURE OF RELATIONSHIP, BALANCES AND 
TRANSACTIONS WITH RELATED PARTIES (continued) 

Jasa manajemen: 
PT Mitra Pinasthika Mustika Tbk. 
PT Bumi Suksesindo 

Nilai _t_~rcatat/Carrying amounts 
31 Desember/ 31 Desember/ 

December 2017 December 2016 

556 
281 
837 ------

Management Fee: 
PT Mitra Pinasthika Mustika Tbk. 

PT Bumi Suksesfndo 

Tabet berikut mengikhtisarkan transaksi dan saldo 
yang tereliminasi pada saat proses konsolidasi: 

The following table summarizes the transactions and 
balances which were eliminated in the consolidation 
process: 

Uang muka penyertaan saham: 
PT Saratoga Sentra Business 
PT Surya Nuansa Ceria 
PT Bumi Hijau Asri 

Pinjaman: 
PT Nugraha Eka Kencana 

Dividen: 
PT Wahana Anugerah Sejahtera 
PT Nugraha Eka Kencana 
PT Wana Bhakti Sukses Mineral 

Beban Sewa: 
PT Satria Sukses Makmur 
PT Mitra Pinasthika Mustika Rent 

Nilai tercatat/Carrying_ amounts 
31 Desember/ 31 Desember/ 

December 2017 December 2016 

444.835 291.788 
33.943 

650 

----4"-4"'4"'.8""35 326.381 

Nitai tercatat/Carrying amounts 
31 Desember/ 31 Desember/ 
December 2017 December 2016 

-----1'-'6.;;.8.'-'6=05 ------~ 

Nilai tercatat/Carrying amounts 
31 Desember/ 31 Desember/ 

December 2017 December 2016 

179.722 
88.596 

132.152 
10.957 
13.406 

----.:;2;:..68;:;·;:..31;;;8 156.515 

Nilai tercatat/Carrying amounts 
31 Desember/ 31 Desember/ 

December 2017 December 2016 

5.873 5.873 
2.349 

----~8~.2'--'2~2 ----~5~.8~7"3 

Advances for investment in shares: 
PT Saratoga Sentra Business 

PT Surya Nuansa Ceria 
PT Bumi Hljau Asri 

Loans: 
PT Nugraha Eka Kencana 

Dividend: 
PT Wahana Anugerah Sejahtera 

PT Nugraha Eka Kencana 
PT Wano Bhakti Sukses Mineral 

Rent expense: 
PT Satria Sukses Makmur 

PT Mitra Pinasthika Mustika Rent 

Selama tahun 2017, Grup mengakui pembagian dividen 
dari ASC, ASL, AE, MPM, TBIG dan PA masing-masing 
sebesar Rp157.524, Rp62.793, Rp74.675, Rp282.070, 
Rp221.578 dan Rp78.605. 

During 2017, the Group recognized dividend 
distributions from ASC, ASL, Af, MPM, TBIG dan PA 
amounting to Rp157,524, Rp62,793, Rp74,675, 
Rp282,070, Rp221,578 and Rp78,605, respectively. 
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19. SIFAT HUBUNGAN, SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN 
PIHAK-PIHAK BERELASI (lanjutan) 

Selama tahun 2016, Grup mengakui pembagian dividen 
dari ASC, ASL, AE, MPM, TBIG, TWU, dan PA masing­
masing sebesar Rp111.166, Rp44.314, Rp63.866, 
Rp58.584, Rp190.129, Rp18. 963 dan Rp132.056. 

Perusahaan memberikan remunerasi kepada anggota 
Komisaris dan Oireksi Perusahaan (Personel Manajemen 
Kunci) berupa gaji dan tunjangan dengan jumlah 
keseluruhan sebesar Rp38.887 dan Rp36.129 untuk 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 
dan 2016. 

Pihak-pihak berelasi dan sifat hubungan adalah sebagai 
berikut: 

Pihak-pihak berelasi/Related parties 

PT Saratoga Sentra Business 
PT Surya Nuansa Ceria 
PT Bumi Hijau Asri 
PT Nugraha Eka Kencana 
PT Wahana Anugerah Sejahtera 
PT Satria Sukses Makmur 
PT Wana Bhakti Sukses Mineral 
PT Agro Maju Raya 
PT Dwinad Nusa Sejahtera 
PT Tenaga Listrik Gorontalo 
PT Mitra Pinasthika Mustika Tbk 
PT Adara Strategic Lestari 
PT Adara Strategic Capital 
PT Bumi Suksesindo 
PT Mitra Pinasthika Mustika Rent 
PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 
PT Tri Wahana Universal 

PT Adara Energy Tbk 
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19. NATURE OF RELATIONSHIP, BALANCES AND 
TRANSACTIONS WITH RELATED PARTIES (continued) 

During 2016, the Group recognized dividend 
distributions from ASC, ASL, AE, MPM, TBIG, TWU, and 
PA amounting to Rp111,166, Rp44,314, Rp63,866, 
Rp58,584, Rp190, 129, Rp18,963 and Rp132,056, 
respectively. 

The Company provided remuneration to the 
Commissioners and Directors of the Company (Key 
Management Personnel) in the form of salaries and 
other benefits totaling RpJB,887 and Rp36, 129 for the 
year ended 31 December 2017 and 2016. 

The related parties and the nature of relationships are 
as follows: 

Si fat hubungan/ Nature of relationship 

Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas anak/Subsidiary 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas asosiasi / Associate 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas asosiasi / Associate 
Entitas asosiasi / Associate 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas asosiasi/ Associate 
Entitas anak dari / Subsidiary from PT Wana Bhakti 
Sukses Mineral 
Dimiliki oleh pemegang saham akhir yang sama!Owned 
by the same ultimate shareholders. 



PT SARATOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
DAN ENTITAS ANAK 

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN (LANJUTAN) 
TAHUN BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016 

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) 

20. JNFORMASI SEGMEN 

Ekshibit E/67 

Perusahaan membagi kategori informasi segmen menjadi 3 (tiga) sektor utama yang 
merupakan target investasi dari Perusahaan. 

Penetapan segmen ini ditentukan berdasarkan pertimbangan sebagai berikut: 
1. Sumber Daya Alam 

Indonesia adalah negara yang kaya dengan sumber daya alam. Perusahaaan 
mernandang sektor ini sebagai keunggulan kompetitif dari negara Indonesia, sehingga 
memberikan peluang investasi yang besar. 

2. lnfrastruktur 
Indonesia memiliki cakupan geografis yang luas dengan penduduk yang banyak, 
sehingga memberikan peluang investasi di sektor infrastruktur, misalnya jalan tol, 
pembangkit tenaga listrik, transportasi dan sebagainya. Hal ini yang melatarbelakangi 
Perusahaan melakukan investasi secara aktif pada sektor ini. 

3. Prosuk konsumen 
Indonesia memiliki jumlah penduduk yang besar yang merupakan sasaran pasar bagi 
sektor ritel. Perusahaan memandang sektor ini sangat prospektif, oleh karena itu 
Perusahaan melakukan investasi secara aktif pada sektor ini. 

PT SARA TOGA INVEST AMA SEDA YA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YAERS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

20. SEGMENT INFORMATION 

Exhibit E/67 

The Company categories the segment information into 3 (three) main sectors which are the 
investment target of the Company. 

These segments are determined based on the following considerations: 
1. Natural Resources 

Indonesia is a country rich with natural resources. The Company viewed this sector as a 
competitive advantage of Indonesia, thus providing an investment opportunity. 

2. Infrastructure 
Indonesia has a wide geographical coverage with a large population, thus providing 
investment opportunities in infrastructure field, such as toll roads, power plants, 
transportation and so on. This is the background that drives the Company to actively 
invest in this sector. 

3. Consumer products 
Indonesia has a Large population which is the target market for the retail sector. The 
Company viewed this as a very prospective sector, therefore the Company is actively 
investing in this sector. 
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20. INFORMASI SEGMEN (lanjutan) 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED) 
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated) 

20. SEGMENT INFORMATION (continued) 

lnformasi segmen operasi Grup periode yang berakhir 31 Desember 2017 dan 2016 adalah sebagai 
berikut: 

The Group's operating segment information for the period ended 31 December 2017 and 2016 is 
as follows: 

31 Desember/December 2017 

Kantor Pusat dan 
lnfrastruktur/ Sumber daya alam/ Prociuk konsumen/ lain-lain/ Jumlah/ 
Infrastructure Natural resources Consumer products Head office a others Total 

Penghasilan 2.230.747 1.057.552 431.283 95.479 3.815.061 Income 

Beban (44.825) (582.767) (627.592) Expenses 

Laba sebelum pajak 2.185.922 1.057.552 431.283 (487.288) 3.187.469 Net income 

Beban pajak penghasilan 215.057 (174.423) 63.381 (183.307) (79.292) Income tax expense 

Laba tahun berjalan 2.400.979 883.129 494.664 (670.595) 3.108.177 Profit for the year 

Penghasilan komprehensif lain 17.194 20.707 34.997 (20.985) 51.913 Other comprehensive income 

Jumlah penghasilan komprehensif tahun berjalan 2.418.173 903.836 529.661 (691.580) 3.160.090 Total comprehensive income for the year 

Aset segmen dilaporkan 10.023.694 12.747.974 2.575.071 1.282.854 26.629.593 Reportable segment assets 

31 Desember/December 2016 

Kantor Pusat dan 
lnfrastruktur/ Sumber daya alam/ Prociuk konsumen/ lain-lain/ Jumlah/ 
Infrastructure Natural resources Consumer products Head office Et others Total 

Penghasilan 5.359.502 2.177.956 (571.642) 512.484 7.478.300 Income 

Beban (90.277) (87.029) (19.303) (696.556) (893.165) Expenses 

Laba sebelum pajak 5.269.225 2.090.927 (590.945) (184.072) 6.585.135 Net income 

Beban pajak penghasilan (259.542) (506.466) (63.381) (52.321) (881.710) Income tax expense 

Laba tahun berjalan 5.009.683 1.584.461 (654.326) (236.393) 5.703.425 Profit for the year 

Penghasilan komprehensif lain 314.572 5.344 145.061 (80.558) 384.419 Other comprehensive income 

Jumlah penghasilan komprehensif tahun berjalan 5.324.255 1.589.805 (509.265) (316. 951) 6.087.844 Total comprehensive income for the year 

Aset segmen dilaporkan 9.308.207 12.399.732 2.386.392 1.049.941 25.144.272 Reportable segment assets 

Lokasi operasi komersial ;nvestee dari semua investasi Grup adalah di Indonesia. The underlying investee's commerdal operation of the Group's investments are in Indonesia. 
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21. NILA! WAJAR INSTRUMEN KEUANGAN 

Tabel di bawah menunjukkan nilai tercatat dan nilai 
wajar aset dan liabilitas keuangan, termasuk levelnya 
dalam hirarki nilai wajar. lnformasi di dalam tabel tidak 
termasuk nilai wajar aset dan liabilitas keuangan yang 
tidak diukur pad a nilai wajar, yang nilai tercatatnya 
diperkirakan mendekati nilai wajarnya. 

Hllal tercatat/CarryfnJ amount 

Aset 
keuangan 

Nllai wajar ter.;e<:lia 
rne\alut laba untukdjual/ 

rugi/Fa/r value Aval!ab/e·far· 
through profit or sale financial 

31 Desember/De.: .. mb..r 2017 /ass assets 
Jnvestast pada efek ekuitas (Cata tan 7)/ 

Investment In equity St'CurWes (Natt' 7) 20.125.217 4.629.933 
Kontrak opsl rnata uang aslng (Catalan 8)/ 
Foreign curr .. ncyoptlon ,ontro,ts (Nate 8) 52.065 

Equity short' swap (Catatan/Note 12) 54.792 
Jurnlah aset keuangan/ Total finanda/ Asst'ts 20.232.074 4.629.933 

Obllgasl tukar /&changeable bonds 
/Catalan/Note 12J 958.639 

Jumlah liablllta1 keuangan/ Toto/ 
finandal liabilities --~B__,!!9__ 

31 Desember/Decemb~r 2016 
lnvestasl pad a efek ekultas (Catalan 7)/ 

Investment In equity securities (Note 7) 19.135.332 4.666.285 
Equity share swap (Catalan/Note !2J 42.477 
Jumlah aset keuangan/ Total financial 

Asnts 19.177.809 4.666.285 

Obllgasl tukar/Exchongeoble bondi 
/Catatan/Note 12) 1.061.926 

Jum\ah llabltitas keuangan/ 7otal 
Finandal liabilities 1.061.926 

·1 Beberapa investasi pada efek eku(tas dinilaf dengan metode b!aya karena nilainya 
tidak s!gnif!kan dan/atau merupakan investasi yang baru diperoleh (dalam 12 bulan 
terakh(r). Manajemen berpendapat bahwa metode ini menc;erminkan nilai wajar 
investas! tersebut 

22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN 

Grup menyadari bahwa risiko merupakan bagian yang 
tidak terpisahkan dari operasional Grup dan dapat 
dikelola secara praktis dan efektif setiap hari. 

Pengelolaan risiko Grup mencakup keseluruhan lingkup 
aktivitas usaha Grup, yang didasarkan pada kebutuhan 
akan keseimbangan antara fungsi operasional bisnis 
dengan pengelolaan risikonya. Dengan manajemen 
risiko dan kebijakan yang berfungsi baik, maka 
manajemen risiko akan menjadi mitra strategis bagi 
bisnis dalam mendapatkan hasil optimal dari operasi 
Grup. 

Berbagai aktivitas yang dilakukan membuat Grup 
terekspos terhadap berbagai risiko keuangan, termasuk 
dampak nilai tukar mata uang asing dan tingkat suku 
bunga. Tujuan dari manajemen risiko Grup adalah 
untuk mengidentifikasi, mengukur, mengawasi, dan 
mengelola risiko dasar dalam upaya melindungi 
kesinambungan bisnis dalam jangka panjang dan 
meminimalisasi dampak yang tidak diharapkan pada 
kinerja keuangan Grup. 
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21. FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS 

Jumlah/ 
Tata/ 

The following table shows the carrying amounts and fair 
values of financial assets and liabilities, including their 
levels in the fair value hierarchy. It does not include fair 
value informat;on for financial assets and financial 
liabilities not measured at fair value if the carrying 
amount is a reasonable approximation of fair value. 

NIia! wajar/Falr value 

Blaya/ Level 11 Level 21 Level 3/ 
Cost") Lt'Yt"l 1 lt'Vt'/ 2 Levt'l 3 Jumlah/ Total 

24.755.150 88.521 16,9(,4,947 7.068.367 633.315 24.755.150 

52.065 52.065 52.065 
54.792 54.792 54.792 

24.862.007_ BB,_52! _ 16.964.947 7.175.224 633.315 24.862.007 

958.639 958.639 958.639 

958.639 958.639 958.639 

23.801.617 110.653 14.814.940 7.938.027 937.997 23.801.617 
42.477 42.477 42.477 

21.844.094 110.653 14.814.940 7.980.504 937.997 23.844.094 

1.061.926 1.061.926 1.061.926 

1.061.926 1.061.926 1.061.926 

') Certain Investment In equity securities are accounted using cost method because 
their amount is not slsnlficant and/or the investment was recently acquired (within the 
lost 12 months). Management believes that the method approximates fair value of the 
investments 

22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT 

The Group realizes that risk is an integral part of its 
operational activities and can be managed practically 
and effectively day by day. 

Risk management within the Group includes overall 
scope of business activities within the Group, which is 
based on the necessity of balance between business 
operational function and its risk management thereof. 
By means of proper risk management and policy, thus 
the risk management is a strategic partner to the 
business in obtaining optimal outcomes from the 
Group's course of operations. 

The Group's various activities expose it to a variety of 
financial risks, including the effects of foreign currency 
exchange rates and interest rates. The objectives of the 
Group's risk management are to identify, measure, 
monitor, and manage basic risks in order to safeguard 
the Group's long term business continuity and to 
minimize potential adverse effects on the financial 
performance of the Group. 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

Grup memiliki eksposur terhadap risiko investasi dan 
risiko-risiko atas instrumen keuangan seperti risiko 
kredit, risiko pasar, risiko likuiditas dan risiko 
permodalan. 

a. Risiko kredit 

Risiko kredit adalah risiko kerugian yang timbul jika 
pelanggan Grup gagal memenuhi kewajiban 
kontraktualnya. Risiko kredit terutama melekat 
kepada kas dan setara kas dan piutang usaha. Grup 
menempatkan kas dan setara kas pada institusi 
keuangan yang terpercaya. Risiko kredit dikelola 
terutama melalui penetapan kebijakan Grup dalam 
pemberian fasilitas kredit untuk mengurangi risiko 
kredit atas piutang. Saldo piutang dimonitor secara 
berkelanjutan untuk mengurangi eksposur terhadap 
kredit macet. 

Eksposur maksimum dari aset keuangan di laporan 
posisi keuangan konsolidasian terhadap risiko 
kredit adalah sama dengan nilai tercatatnya. 

Konsentrasi risiko kredit dari piutang Grup per 
31 Desember 2017 dan 2016 berdasarkan segmen 
operasi adalah: 

lnfrastruktur 
Sumber Daya Alam 
Prociuk Konsumen 
Kantor Pusat dan lain-lain 

31 Desember/ 
December 2017 

26.825 
554.574 
41,400 

484 
623.283 

Tabel berikut menyajikan rincian aset keuangan 
berdasarkan kualitas kreditnya: 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

The Group has exposure to investment risk and also the 
risks from financial instruments, such as credit risk, 
market risk, liquidity risk and capital risk. 

a. Credit risk 

Credit risk is the risk of loss if the Group's 
customers fail to fulfill their contractual 
obligations. Credit risk is primarily attributable 
to its cash and cash equivalents and trade 
receivables. The Group deposits its cash and cash 
equivalents at reputable financial institutions. 
Credit risk is managed primarily through 
determining the credit policies to mitigate the 
credit risk of receivables. Receivable balances are 
monitored on an ongoing basis to reduce the 
exposure to bad debts. 

The maximum exposure of the financial assets in 
the consoUdated statements of financial posWon is 
equal to their carrying amounts. 

The concentration of credit risk of the Group's 
receivables based on operating segments as of 
31 December 2017 and 2016 is: 

31 Desember/ 
December 2016 

50.118 
328.013 

37 
2.432 

380.600 

Infrastructure 
Natural Resources 

Consumer Products 
Head Office and Others 

The following table presents the detail of financial 
assets by their credit quality: 

31 Desember/December 2017 

Kas dan setara kas 
Kas yang dibatasi penggunaannya 
Piutang 

Kontrak opsi mata uang asing 

Kas dan setara kas 
Kas yang dibatasi penggunaannya 

Piutang 

Nilai tercatat/ 
Carrying amount 

902.160 
7.859 

623.283 
52.065 

1.585.367 

Nilai tercatatl 
Carrying amount 

488.340 
269.737 
380.600 

1.138.677 

Penurunan nilai/ 
Impairment 

72.724 

72.724 

31 Desember/December 2016 

Penurunan nltai/ 
Impairment 

54.068 

54.068 

Pokok/Gross 

902.160 
7,859 

696.007 
52.065 

1.658.091 

Pokok/Gross 

488,340 
269.737 
434.668 

1.192.745 

Cash and cash equivalents 
Restricted cash 

Receivables 
Foreign currency option contracts 

Cash and cash equivalents 
Restricted cash 

Receivables 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

b. Risiko pasar 

Grup terekspos terhadap risiko pasar yang 
berkaitan dengan perubahan nilai suku bunga dan 
nilai tukar mata uang asing yang akan 
menyebabkan berkurangnya penghasilan, atau 
bertambahnya biaya modal Grup. 

Risiko nilai tukar mata uang asing 

Risiko nilai tukar mata uang asing adalah risiko 
bahwa nilai wajar atau arus kas masa depan 
instrumen keuangan akan berfluktuasi karena 
perubahan dalam nilai tukar mata uang. Grup 
terekspos terhadap pergerakan nilai tukar mata 
uang asing terutama dari pinjaman bank dalam 
mata uang Dolar AS. Risiko ini, sampai pada batas 
tertentu, dimitigasi dengan investasi dan 
penghasilan dividen dalam mata uang Dolar AS. 

Grup secara aktif menangani risiko valuta asing 
yang tersisa melalui: 
1. Pembelian USO dari pasar spot atau dari entitas 

anak/ ventura bersama/ perusahaan asosiasi. 
2. Mencari solusi alternatif lain dalam mengatasi 

risiko, yaitu melalui lindung nilai penuh atau 
parsial. 

Kegiatan ini diambil dalam menjamin kelangsungan 
hidup jangka panjang Grup dan meminimalisasi 
dampak yang buruk terhadap kinerja keuangan 
Grup. 

Tabel berikut menyajikan posisi keuangan Grup 
dalam mata uang asing yang dominan: 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

b. Market risk 

The Group is exposed to market risk in relation to 
changes in interest rates and foreign exchange 
rates which may result in decrease in income, or 
increase in the Group's cost of capital. 

Foreign exchange risk 

Foreign exchange rate risk is the risk that the fair 
value or future cash flows of a financial instrument 
will fluctuate because of changes in foreign 
exChange rates. The Group is exposed to foreign 
exchange rote risk mainly from the US Doi/or 
denominated loans from bank. This risk is, to some 
extent, mitigated by certain investments and 
dividend income that is denominated in USO. 

The Group is actively addressing the remaining 
foreign exchange risk through: 

1. Buying USO in spot market or from 
subsidiaries/ joint ventures/ associates. 

2. Seeking other alternative solutions in addressing 
the risk, i.e a full or partial hedging. 

These activities are taken in order to safeguard the 
Group's long term continuity and to minimize 
potential adverse effects on the financial 
performance of the Group. 

The following table presents the Group's financial 
position in major foreign currencies: 

31 Desember/December 2017 

Aset 
Kas dan setara kas 
Piutang 
Kas yang dibatasi penggunaannya 

Liabilitas 
Beban akrua\ 
Pinjaman 
Obligasi tukar 

Laporan posisi keuangan eksposur 
bersih 

Kontrak opsi mata uang asing 
(Catatan 8) 

Eksposur bersih 

Dolar AS/ 
U5D 

26.197.728 
4.099 

577.619 

Lainnya setara 
Dolar AS/Others 

in USD 
equivalents 

5.318 

Total Dolar 
AS/USD 

26.203.046 
4.099 

577.619 
26.779.446 5.318 26.784.764 

(13.580) 
(154.220.671) 
(70.758.668) 

(224. 992. 919) ............................ 

(198.213.473) 

143.450.000 
(54.763.473) 

5.318 

5.318 

(13.580) 
(154.220.671 I 
{70,758.668) 

(224. 992. 919) 

(198.208.155) 

143.450.000 
(54.758.155) 

Assets 
Cash and cash equivalents 

Receivables 
Restricted cash 

Liabilities 
Accrued expenses 

Borrowings 
Exchongeab/e bonds 

Net statement of financial position 
exposure 

Foreign currency options contract 
(Note 8) 

Net exposure 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

b. Risiko pasar (lanjutan) 

Risiko nilai tukar mata uang asing (lanjutan) 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

b. Market risk (continued) 

Foreign exchange risk (continued) 

31 Desember I December 2016 

Aset 
Kas dan setara kas 
Piutang 
Kas yang dibatasi penggunaannya 

Dolar AS/ 
USD 

24.554.871 
2.106.038 

395.235 
27.056.144 

Lainnya setara 
Do!ar AS/ Others 

in USD 
equivalents 

5.910 

5.910 

Total Dolar 
AS/USO 

24.560.781 
2.106.038 

395.235 

27.062.054 

Assets 
Cash and cash equivalents 

Receivables 
Restricted cash 

............................ ............................ ............................... 

Liabilitas Liabilities 
Beban akrual (212.147) (212.147) Accrued expenses 
Pinjaman (191.311.809) (191.311.809) Borrowings 
Obligasi tukar (79.035.856) (79.035.856) Exchangeable bonds 

(270.559.812) (270.559.812) ............................ ............................ ............................... 

Liabilitas neto (243.503.668) 

Menguatnya/melemahnya Rupiah terhadap Dolar 
Amerika Serikat pada 31 Desember 2017 dan 2016 
akan mengakibatkan peningkatan atau penurunan 
ekuitas dan laba rugi sebesar jumlah yang 
ditunjukkan di bawah ini, dengan asumsi seluruh 
variabel lainnya tetap. Analisis ini didasarkan pada 
varian kurs Dolar Amerika Serikat yang dianggap 
mungkin terjadi oleh Grup pada tanggal pelaporan. 

Rupiah menguat 5%: 
Ekuitas [naik (turun)] 
Laba rugi [naik (turun)] 

Rupiah melemah 5%: 
Ekuitas [naik (turun)] 
Laba rugi [naik (turun)] 

31 Desember/ 
December 2017 

27.820 
27.820 

(27.820) 
(27.820) 

Menguatnya/melemahnya Dolar Amerika Serikat 
terhadap Rupiah pada tanggal 31 Desember 2017 
dan 2016 akan memiliki efek yang sama tetapi 
berlawanan pada mata uang di atas untuk jumlah 
yang ditampilkan diatas, dengan dasar bahwa 
semua variabel lainnya tetap konstan. 

Risiko suku bunga 

Risiko suku bunga timbul dari perubahan suku 
bunga pasar atas nilai wajar aset dan liabilitas 
keuangan. Grup menerbitkan obligasi tukar yang 
terekspos terhadap risiko nilai wajar dari suku 
bunga. Eksposur Grup terhadap risiko arus kas dari 
suku bunga dimitigasi dengan penggunaan suku 
bunga tetap dari obligasi dan equity swap. Dampak 
dari perubahan suku bunga terhadap nilai wajar 
dari obligasi dijelaskan di Catatan 12. 

5.910 (243.497.758) Net liabilities 

The strengthening/weakening of the Rupiah against 
the US Dollar ot 31 December 2017 and 2016 would 
have increased or decreased equity and profit or 
loss by the amounts shown below, assuming all 
other variables held constant. The analysis is based 
on US Dollar rate variances that the Group considers 
to be reasonably possible at reporting dates. 

31 Desember / 
December 2016 

122.686 
122.686 

(122.686) 
(122.686) 

Rupiah strengthens by 5%: 
Equity [increase (decrease)] 

Profit or loss [increase (decrease)] 

Rupiah weakens by 5%: 
Equity [increase (decrease)] 

Profit or loss [increase (decrease)] 

The strengthening/weakening of the US Dollar 
against Rupiah at 31 December 2017 and 2016 would 
have had the equal but opposite effect of the above 
currency to the amount shown above, on the basis 
that all other variables remain constant. 

Interest rate risk 

Interest rate risk arises from the effects of 
fluctuations in the prevailfng levels of market 
interest rates on the fair value of financial assets 
and liabilities. The Group issued exchangeable 
bonds that expose the Group to fair value interest 
rate risk. The Group's exposure to cash flow 
interest rate risk is mitigated by the use of fixed 
interest rates on the bonds and equity swap. The 
impact of interest rate changes upon fair value of 
the bonds is discussed in Note 12. 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

b. Risiko pasar (lanjutan) 

Risiko suku bunga (lanjutan} 

Risiko suku bunga Grup juga timbul dari pinjaman 
bank dan fasilitas kredit yang diterbitkan dengan 
dasar suku bunga mengambang. Oleh karena itu, 
Grup memiliki eksposur atas fluktuasi arus kas yang 
diakibatkan oleh perubahan suku bunga yang 
sebagian dihapuskan oleh suku bunga mengambang 
dari kas dan setara kas, piutang non-usaha dan kas 
yang dibatasi penggunaannya. Grup mengelola 
penghasilan bunga melalui kombinasi antara suku 
bunga tetap dan mengambang untuk kas dan setara 
kas (termasuk deposito berjangka), piutang non­
usaha, dan kas yang dibatasi penggunaannya dan 
membuat perbandingan tingkat suku bunga dengan 
yang ada di pasar keuangan. Grup berkeyakinan 
bahwa perubahan pada suku bunga di akhir periode 
pelaporan, dimana semua variabel lain tetap sama, 
tidak akan memiliki dampak signifikan terhadap 
ekuitas dan lab a rugi. 

c. Risiko \ikuiditas 

Risiko likuiditas merupakan risiko yang timbul 
dalam situasi dimana arus kas masuk Grup dari 
pendapatan jangka pendek tidak cukup untuk 
memenuhi arus kas keluar untuk pengeluaran 
jangka pendek. 

Untuk mengelola risiko likuiditas, Grup menerapkan 
manajemen risiko sebagai berikut: 
1. memonitor dan menjaga kas dan setara kas di 

level yang diperkirakan cukup untuk mendanai 
kegiatan operasional Grup dan mengurangi 
pengaruh fluktuasi dalam arus kas; 

2. secara rutin memonitor perkiraan arus kas dan 
arus kas aktuat; 

3. secara rutin memonitor profil jatuh tempo 
pinjaman dan melakukan penyesuaian 
seperlunya; 

4. secara terus-menerus menilai kondisi pasar 
keuangan untuk kesempatan memperoleh dana; 
dan 

5. sebagai tambahan, Grup memiliki fasilitas 
pinjaman stand-by yang dapat ditarik sesuai 
dengan permintaan untuk mendanai kegiatan 
operasi pada saat diperlukan. 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

b. Market risk (continued) 

Interest rate risk (continued) 

The Group's interest rate risk also arises from bank 
loans and credit facilities issued at float;ng interest 
rates. Accordingly, the Group has an exposure to 
fluctuation in cash flows due to changes in interest 
rates, which is partially offset with floating interest 
rates from cash and cash equivalents, non-trade 
receivables and restricted cash. The Group manages 
interest income through a mix of fixed and floating 
interest rates of cash and cash equivalents 
(including time deposits), non-trade receivables, 
and restricted cash and makes comparison of such 
rates in the relevant financial markets. The Group 
believes that a change in interest rates at the end 
of the reporting period, with all other variables 
remain constant, would not have significant impact 
to equity and profit or loss. 

c. Liquidity risk 

Liquidity risk is a risk that arises in situations where 
the Group's cash inflows from short-term revenue is 
not adequate to cover cash outflows for short-term 
expenditure. 

To manage its liquidity risk, the Group applies the 
following risk management: 
1. monitor and maintain its cash and cash 

equivalents at a level deemed adequate to 
finance the Group's operational activities and 
to mitigate the effect of fluctuations in cash 
flows; 

2. regularly monitor projected and actual cash 
flow; 

3. regularly monitor loan maturity profiles and 
make relevant adjustments; 

4. continuously assess the financial markets for 
opportunities to raise funds; and 

5. in addition, the Group has a stand-by loan 
facility that can be drawn down upon request 
to fund its operations when needed. 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

c. Risiko likuiditas (lanjutan) 

Tabel berikut menyajikan Liabilitas keuangan Grup 
berdasarkan jatuh tempo kontraktualnya, termasuk 
estimasi pembayaran bunga. 

31 Desember 2017 
Utang lainnya ke 

pihak ketiga 

Beban akrual 
Pendapatan diterima 
dimuka 
Pinjaman 
Ob\igasi tukar 

31 Desember 2016 
Utang \ainnya ke 

pihak ketiga 

Nilai tercatat/ 
Carrying amount 

85 
3.741 

1.362 
2.465.413 

958.639 
3.429.240 

Nilai tercatat/ 
Carrying amount 

201 
20.961 

2.791.798 

Arus kas 
kontraktual/ 

Contractual cash 
flows 

85 
3.741 

1.362 
2.802.283 
1.037.783 
3.845.254 

Arus kas 
kontraktual/ 

Contractual cash 
flows 

201 
20.961 

3.239.022 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

c. Liquidity risk (continued) 

The following table presents the Group's financial 
liabilities based on their contractual maturities, 
including the estimated interest payments: 

Jatuh tempo/Maturity period 
Kurang dari 

1 tahun/ 
Less than 1·2 tahun/ 2·5 tahun/ 

1 year 1·2 years 2·5 years 

31 December 2017 
Other payables to 

third 
85 parties 

3.741 Accrued expenses 

1.362 Unearned income 
358.825 1.295.673 1.147.785 Borrowings 

27.922 27.922 981. 939 Exchangeable bonds 

391.935 1.323.595 2.129.724 

Jatuh tempo/Maturity period 

Kurang dari 
1 tahun/ 
Less than 

1 year 

201 
20.961 

249.615 

1-2 tahun/ 
1-2 years 

728.653 

2-5 tahun/ 
2-5 years 

31 December 2016 
Other payables ta 

third 
parties 

Accrued expenses 
2.260.754 Borrowings 

Beban akrual 
Pinjaman 
Wese\ bayar 

jangka menengah 
Obligasi tukar 

721.108 811.371 811.371 Medium-term notes 
___ _c1,;.0c,:.61~. 9_;,2c,6 1.252.837 32. 931 32. 932 1.186. 974 Exchangeable bands 

4.595.994 5.324.392 1.115.079 761.585 3.447.728 
===== 

d. Risiko permodalan 

Tujuan Grup mengatur modal adalah untuk 
menjaga kemampuan Perusahaan untuk 
melanjutkan usaha yang terus menerus supaya 
memberikan keuntungan kepada pemegang saham 
dan manfaat ke pemangku kepentingan lainnya, 
serta untuk mempertahankan struktur modal yang 
optimal untuk mengurangi biaya modal. 

Grup secara aktif dan rutin menelaah dan 
mengelola struktur permodalan dengan 
mempertimbangkan kebutuhan modal masa depan 
dan efisiensi modal Grup, profitabilitas masa 
sekarang dan yang akan datang, proyeksi arus kas 
operasi, proyeksi belanja modal dan proyeksi 
peluang investasi yang strategis. 

Grup mengevaluasi struktur modalnya melalui rasio 
pinjaman terhadap modal (gearing ratio) yang 
dihitung dengan membagi pinjaman neto dengan 
modal. Pinjaman neto adalah jumlah liabilitas 
sebagaimana disajikan di laporan posisi keuangan 
konsolidasian dikurangi kas dan setara kas. 
Sedangkan modal meliputi seluruh ekuitas yang 
dapat diatribusikan kepada pemilik Perusahaan. 
Pada tanggal pelaporan, perhitungan rasio 
tersebut adalah sebagai berikut: 

d. Capital risk 

The Group's objective in managing capital is to 
safeguard the Company's ability to continue as a 
going concern in order to provide returns for 
shareholders and benefits for other stakeholders, 
as well as to maintain an optimal capital structure 
to reduce the cost of capital. 

The Group actively and regularly reviews and 
manages its capital structure by taking into 
consideration the future capital requirements and 
capital efficiency of the Group, prevailing and 
projected profitability, projected operating cash 
flows, projected capital expenditures and 
projected strategic investment opportunities. 

The Group evaluates its capital structure through 
the debt-to-equity ratio (gearing ratio), which is 
calculated by dividing the net debt to equity. Net 
debt represents the sum of liabilities as presented 
in the consolidated statement of financial position 
less cash and cash equivalents. The equity relates 
to the entire attributable equity to owners of the 
Company. As of reporting dates, the calculations 
of this ratio are as follows: 
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22. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 

d. Risiko permodalan (lanjutan) 

31 Desember/ 
December 2017 
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22. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (continued) 

d. Capital risk (continued) 

31 Desember/ 
December 2016 

Jumlah liabilitas 4.342.234 5.777.735 Total liabilities 
Less: cash and cash equivalents 

Net debt 
Total equity attributable to the 

o\.'IJ'lers of the Company 
Debt to equity ratio 

Dikurangi: kas dan setara kas 
Pinjaman neto 

----~,cl9'"'0"'2.c;,17;.c:c3.) (488.439) 
3.440.061 5.289.296 

Jumlah ekuitas yang diatribusikan 
kepada pemilik Perusahaan 

Rasia pinjaman terhadap modal 
22.033.006 

0,16 

e. Risiko harga saham 

Perusahaan telah menginvestasikan aset dalam 
jumlah yang wajar pada efek ekuitas. Perusahaan 
berinvestasi dalam bisnis yang memiliki ekonomi 
yang sangat baik, dengan manajemen yang cakap 
dan jujur dan dengan harga yang masuk akal. 

Harga pasar dari efek ekuitas tergantung pada 
fluktuasi yang dapat berdampak pada jumlah 
realisasi atas penjualan dari nilai investasi di masa 
depan dapat berbeda secara signifikan dari nilai 
yang dilaporkan sekarang. Fluktuasi harga pasar 
dari instrumen tersebut dapat disebabkan aleh 
perubahan karakteristik ekonomi yang mendasari 
investee, harga relatif dari alternatif investasi dan 
kondisi pasar secara umum. 

Lihat Catalan 7 untuk penjelasan atas pengukuran 
nilai wajar efek ekuitas. 

23. PERJANJIAN PENTING, !KATAN DAN KONTINJENSI 

Dibawah ini merupakan perjanjian penting, ikatan dan 
kontinjensi yang dimiliki oleh Grup tanggal 
31 Desember 2017: 

a. Pad a tanggal 26 Oktober 2010 sebagaimana 
diamandemen dan dinyatakan kembali pada 
tanggal 6 Maret 2014, Perusahaan dan para 
pemegang saham dari PT Agro Maju Raya (AMR) 
secara bersama-sama memberikan jaminan 
korporasi secara proporsional (yaitu 25% dari 
modal disetor AMR) atas fasilitas pinjaman yang 
diterima AMR dan PT Surya Panen Subur (SPS) dari 
OCBC Limited dan PT Bank OCBC Indonesia. Pada 
tanggal 31 Desember 2017, jaminan korporasi yang 
diberikan Perusahaan adalah sebesar USD6.963.226 
dan Rp57.805 yang merupakan 25% dari jumlah 
nilai pinjaman (pokok dan bunga) dari AMR dan SPS 
yaitu masing-masing sebesar USD27 .852. 903 dan 
Rp231.218. 

18.984.334 
0,28 

e. Equity price risk 

The Company has maintained reasonable amounts 
of invested assets in equity securities. The 
Company invests in businesses that possess 
excellent economics, with able and honest 
management and at sensible prices. 

Market prices of equity securities instruments are 
subject to fluctuation and consequently the 
amount reaUzed in the subsequent sale of an 
investment may significantly differ from the 
currently reported value. Fluctuatfon in the 
market price of such instruments may result from 
perceived changes in the underlying economic 
characteristics of the investee, the relative price 
of alternative investments and general market 
conditions. 

Please see Note 7 for discussion on the fair value 
measurement of equity securities. 

23. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS AND 
CONTINGENCIES 

Below are significant agreements, commitments and 
contingencies of the Group as of 31 December 2017: 

a. On 26 October 2010 and subsequently amended 
and restated on 6 March 2014, the Campany 
and other shareholders of PT Agra Maju Raya 
(AMR) proportionately (i.e. 25% from issued 
capital of AMR) provided a corporate guarantee 
an a loan facility extended ta AMR and PT Surya 
Panen Subur (SPS) from OCBC Limited and PT 
Bank OCBC Indonesia. As of 31 December 2017, 
the Company provided corporate guarantees 
amounting ta USD6,963,226 and Rp57,805 which 
represent 25% from total outstanding loan 
(principal and interest) of AMR and SPS 
amounting USD27,852,903 and Rp231,218, 
respectively. 
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23. PERJANJIAN PENTING, !KATAN DAN KONTINJENSI 

b. Pada tanggal 30 Juli 2014, Perusahaan telah 
menandatangani perjanjian dengan FJ Benjamin 
Singapore Pte. Ltd. dalam rangka pembelian 
Mandatary Canvertible Bonds (MCB) yang 
diterbitkan oleh PT Gilang Agung Persada (GAP) 
dengan nilai sebesar USD3.000.000. Berdasarkan 
perjanjian tersebut, MCB dapat dikonversikan 
menjadi saham baru untuk mempertahankan 
kepemilikan Perusahaan di GAP. 

c. Pada tanggal 30 Juli 2014, Perusahaan telah 
menandatangani perjanjian untuk memiliki obligasi 
tukar yang diterbitkan oleh PT Sukses Mitra Persada 
dengan nilai sebesar USD166.667, yang jika ditukar, 
akan meningkatkan kepemilikan saharn Perusahaan 
di GAP sebesar 1,67% untuk menjadi jumlah 
sebesar 5,83%. 

d. Pada tanggal 19 Oktober 2015, Perusahaan 
menandatangani akta opsi (11Akta") dengan Credit 
Suisse AG, Cabang Singapura ("CS"). Berdasarkan 
akta ini, CS akan membeli saham salah satu 
perusahaan terbuka dari pasar ("Saham yang 
Dibeli") pada harga pasar masing-masing harinya 
untuk total biaya agregar ("Harga Pembelian"), 
hingga mencapai jumlah Nasional (yaitu 
USD12.500.000 yang dapat ditingkatkan sampai 
dengan jumlah maksimum sebesar 
USD25.000.000), sampai dengan batas tanggal 28 
Maret 2016 ("Tanggal Pisah Batas"). CS hanya 
dapat membeli sebanyak-banyaknya 25% dari rata­
rata volume transaksi harian saham tersebut. CS 
memiliki opsi jual atas Saham yang Dibeli dengan 
Perusahaan. 

CS telah melakukan pembelian saham secara 
bertahap hingga mencapai jumlah nilai saham 
sebesar USD24. 996.809 sampai dengan tanggal 19 
Februari 2016. CS telah melakukan opsi jual atas 
seluruh saham yang dibeli tersebut ke pasar. Atas 
transaksi penjualan tersebut, Perusahaan telah 
mencatat keuntungan sebesar Rp226.007 sebagai 
keuntungan neto atas instrumen keuangan 
derivatif, yang didalamnya termasuk pembalikan 
atas kerugian tahun sebelumnya yang belum 
direalisasi atas instrumen derivatif sebesar 
Rp41.905. 
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23. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS AND 
CONTINGENCIES 

b. On 30 July 2014, the Company entered into an 
agreement with FJ Benjamin Singapore Pte. Ltd. 
to purchase Mandatory Convertible Bonds (MCB) 
issued by PT Gilang Agung Persada (GAP) for a 
total value of USD3,000,000. Under the 
agreement, the MCB can be converted into new 
shares whkh shall maintain the Company's 
ownership in GAP. 

c. On 30 July 2014, the Company entered into an 
agreement to subscribe exchangeable bond issued 
by PT Sukses Mitra Persada for a total value of 
USD166,667, which if exercised, will enable the 
Company to increase its stake in GAP by up to 
additional 1.67%, to become a total 5.83%. 

d. On 19 October 2015, the Company entered into an 
option deed ("Deed") with Credit Suisse AG, 
Singapore Branch ("CS"). Under the deed, CS is to 
purchase shares of a public listed entity from the 
market ("Purchased Shares") at respective market 
price for aggregate cost ("Purchase Price"), up to 
a Notional Amount (i.e. USD12,500,000 which can 
be increased up to a maximum amount of 
USD25,000,000) until 28 March 2016 ("Cut -off 
Date"). CS can only buy up to 25% of average daily 
trading volume for respective share. CS will have a 
put option over the Purchased Shares with the 
Company. 

CS has purchased shares gradually until it reaches 
total value of shares amounting to USD24,996,809 
up to 19 February 2016. CS has made a put option 
on the total purchased shares and sold it to the 
market. As a result from this settlement, the 
Company has booked a gain of Rp226,007 to net 
gain on derivative financial instruments, which 
includes reversal of the previous year unrealized 
loss on derivative instruments amounting to 
Rp41,905. 
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23. PERJANJIAN PENTING, 
(lanjutan) 

!KATAN DAN KONTINJENSI 23. SIGNIFICANT AGREEMENTS, 
CONTINGENCIES (continued) 

COMMITMENTS AND 

e. PT Trimitra Karya Jaya, anak perusahaan Perseroan 
("TKJ"), telah menandatangani Perjanjian 
Penerbitan Surat Hutang dengan Merdeka Mining 
Partners Pte. Ltd. ("MMP") sebagai berikut: 

f. 

g. 

• Pada tanggal 3 Agustus 2016 dengan jumlah 
sebesar USD6.215.000 untuk periode 52 (lima 
puluh dua) bulan sejak tanggal penerbitan 
serta bunga sebesar 5,5% (lima koma Lima 
persen) per tahun. 

• Pada tanggal 6 September 2016, dengan jumlah 
sebesar USD8.250.000 untuk periode 51 (lima 
puluh satu) bulan sejak tanggal penerbitan 
serta bunga sebesar 5,5% (lima koma lima 
persen) per tahun. 

Sehubungan dengan hal ini, TKJ juga telah 
menandatangani perjanjian Call Option dengan 
MMP dimana jika MMP tidak dapat melunasi 
hutangnya kepada TKJ, maka TKJ dapat membeli 
kembali 99.8)3.347 saha(Tl PT Merdeka Copper 
Gold Tbk. yang dimiliki oleh MMP dengan harga 
Rp1. 900 per saham. 

Berdasarkan Dokumen Transaksi tertanggal 
17 Januari 2017, Perusahaan selaku Penjual 
rnelakukan satu paket transaksi penjualan kepada 
PT Astratel Nusantara, selaku Pembeli, berupa (i) 
pengalihan atas kepemilikan 40% (empat puluh 
persen) saham dalam PT Baskhara Utama Sedaya 
("BUS") yang dimiliki secara tidak langsung oleh 
Perseroan melalui anak perusahaannya, PT lnterra 
Inda Resources ("IIR"), dan (ii) pengalihan piutang 
konversi Perusahaan terhadap BUS, dengan total 
nilai sebesar Rp900.110. 

Pada tahun 2016, Perusahaan telah menerima uang 
muka dari PT Astratel Nusantara sebesar Rp258.153 
sehubungan transaksi penjualan ini. 

BUS merupakan pemegang 45% (empat puluh lima 
persen) saham di PT Lintas Marga Sedaya ("LMS") 
yang merupakan perusahaan pemilik konsesi ruas 
jalan tel Cikopo-Palimanan. 

Pada tanggal 18 Agustus 2017, Perusahaan 
menandatangani perjanjian pinjaman dengan 
PT Mulia Bosco Utama (MBU) untuk memberikan 
MBU pinjaman dengan jumlah pokok sebesar 
Rp5.000. Pinjaman ini akan jatuh tempo dalam 
waktu 3 (tiga) bulan sejak tanggal 
penandatanganan perjanjian. Pinjaman ini 
dikenakan bunga sebesar 12% per tahun. 

Pada tanggal 20 Oktober 2017, Perusahaan telah 
menerima pelunasan pinjaman dari PT Mulia Bosco 
Utama sebesar Rp4.167. 

e. PT Trimitra Karya Jaya, a subsidiary of the 
Company ("TKJ"J, has signed Promissory Notes 
Issuance Agreements with Merdeka Mining 
Partners Pte. Ltd. ("MMP") as follows: 

• On 3 August 2016 for the amount of 
USD6,215,000 with a period of 52 (fifty-two) 
months from the date of issuance of 
promissory notes with an interest rate of 5.5% 
(five point five percent) per year. 

• On 6 September 2016 for the amount of 
USDB,250,000 with a period of 51 (fifty-one) 
months from the date of issuance of 
promissory notes with an interest rate of 5.5% 
(five point five percent) per year. 

In relation to this, TKJ also has signed a Call 
Option Agreement with MMP whereby if MMP is 
unable to settle their debts to TKJ then TKJ is 
entitled to buy back 99,813,347 shares of 
PT Merdeka Copper Gold Tbk. owned by MMP at 
Rp1, 900 per share. 

f. Pursuant to the Transact;on Documents dated 
17 January 2017, the Company acting as Seller 
conducted a package of sale transactions to PT 
Astratel Nusantara acting as the Buyer, for (i) 
transferring 40% (forty percent) shareholding in 
PT Baskhara Utama Sedaya ("BUS") which is 
indirectly owned by the Company through its 
subsidiary, PT lnterra lndo Resources, and (ii) 
transferring the Company's convert;ble 
receivables to BUS, with a total consideration of 
Rp900, 110. 

In 2016, the Company has received down payment 
from PT Astratel Nusantara amounted to 
Rp258, 153 in relation to th;s sale transaction. 

BUS is the holder of 45% (forty five percent) of 
shares in PT Lintas Marga Sedaya ("LMS") which is 
the concession owner of Cikopo-Palimanan toll 
road. 

g. On 18 August 2017, the Company entered into 
loan agreement with PT Mulia Bosco Utama 
(MBU) to provide MBU with a principal amount 
of Rp5,000. This loan will be due in 3 (three) 
months from the signing of the loan agreement. 
This loan bears interest at 12% per annum. 

On 20 October 2017, The Company has received 
the settlement of receivable from PT Mulia 
Bosco Utama of Rp4, 167. 
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23. PERJANJIAN PENTING, IKATAN DAN KONTINJENSI 
(lanjutan) 

h. Berdasarkan Akta Pengambilalihan Saham No.10 
tanggal 3 Oktober 2017, PT Saratoga Sentra 
Business C1SSB") 1 anak Perusahaan, selaku penjual 
dan PT Medco Energi International Tbk. ("MEI"), 
selaku pembeli, beserta dengan dokumen­
dokumen penggantian uang muka setoran modal 
SSB di PT Saratoga Power ("SP") yang merupakan 
bagian dari harga transaksi yang disepakati oleh 
SSB dan MEI, SSB telah mengalihkan seluruh 
sahamnya kepada MEI, yang merupakan 24, 11 % 
kepemilikan saham dalam SP, dan memperoleh 
penggantian atas uang muka setoran modal dalam 
SP dari MEI, dengan nilai total setara 
USD40.359.017. 

SP merupakan pemegang 51% (lima puluh satu 
persen) saham dalam PT Medco Power Indonesia 
("MPI") yang merupakan operator 9 (sembilan) 
pembangkit tenaga listrik dengan total kapasitas 
pembangkit sebesar 400,7 MW. Selain 
mengembangkan dan mengoperasikan pembangkit 
tenaga listrik, MPI juga menyediakan jasa Teknis, 
Pengadaan dan Pembangunan (Engineering, 
Procurement and Construction - EPC) dan jasa 
Operasional dan Manajemen (Operations and 
Management - 08:M). 

24. PENYELESAIAN LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN 

Laporan keuangan konsolidasian disetujui untuk 
diterbitkan oleh Direksi pada tanggal 23 Maret 2018. 

25. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN 

a. Pada tanggal 19 Januari 2018, Perusahaan telah 
melakukan setoran dana untuk peningkatan 
modal saham di Delta Investment Horizon 
International Ltd. (baik secara langsung maupun 
tidak langsung) dengan jumlah total sebesar 
USD1.650.000 atau setara dengan Rp21.999 
sehubungan dengan keperluan dana untuk 
pembelian kembali obligasi tukar. 

Pada tanggal 23 Januari 2018, Delta Investment 
Horizon International Ltd., anak perusahaan, 
telah melakukan pembelian kembali obligasi 
tukar dengan total pembayaran sebesar 
USD1 .622.000 atau setara dengan Rp21.602. 

b. Pada tanggal 22 Januari 2018, Perusahaan telah 
memberikan uang muka investasi kepada Global 
Financial Services Limited sebesar Rp303.078 
dalam rangka investasi di bidang pertambangan. 

Exhibit E/78 

PT SARATOGA INVESTAMA SEDAYA Tbk. 
AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
(CONTINUED) 

YEARS ENDED 31 DECEMBER 2017 AND 2016 
(Expressed in milUons of Rupiah, unless otherwise stated) 

23. SIGNIFICANT AGREEMENTS, COMMITMENTS AND 
CONTINGENCIES (continued) 

h. Pursuant to Deed of Acquisition of Shares No. 10 
dated 3 October 2017, PT Saratoga Sentra Business 
("SSB"J, one of the Company's subsidiaries, as the 
seller, and PT Medco Energi fnternatfonal Tbk. 
("MEI"), as the buyer, along with documents on the 
reimbursement of SSB's advances of capital in PT 
Saratoga Power ("SP") which constitutes as a part 
of the transaction price as agreed by 558 and MEI; 
558 had transferred all of its shares to MEI, which 
represents 24.11% shares ownership in SP, and 
received the reimbursement for the advances of 
capital in SP from MEI, with a total consideration 
equivalent to USD40,359,017. 

SP is the holder of 51% (fifty one percent) of shares 
in PT Medco Power Indonesia ("MP/"), which is the 
operator of 9 (nine) power plants with a total gross 
generating capacity of 400.7 MW. Apart from 
developing and operating power plants, MP/ also 
provides Engineering, Procurement and 
Construction (EPC) and Operations and 
Management (08:M) services. 

24. THE COMPLETION OF CONSOLIDATED FINANCIAL 
STATEMENT 

The Company's consolidated finandal statements were 
authorized for issuance by the Board of Directors on 
23 March 2018. 

25. SUBSEQUENT EVENTS 

a. On 19 January 2018, the Company has participated 
in the increase of share capital of Delta 
Investment Horizon International Ltd. (directly or 
indirectly) with a total amount of USD1 ,650,000 or 
equivalent to Rp21, 999 in connection with 
exchangeable bonds buyback. 

On 23 January 2018, Delta Investment Horizon 
International Ltd. 1 a subsidiary, has conducted the 
exchangeable bonds buyback with total payment of 
USD1 ,622,000 or equivalent with Rp21,602. 

b. On 22 January 2018, the Company has provided an 
advance for investment to Global Financial 
Services Limited amounting Rp303 1078 for 
investment in mining. 
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25. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN (lanjutan) 

c. Pada tanggal 31 Januari 2018, PT Tri Wahana 
Universal ("TWU"), anak perusahaan PT Wana 
Bhakti Sukses Mineral 1 telah menghentikan 
kegiatan operasional kilang mininya, sehubungan 
dengan dikeluarkannya aturan baru formulasi 
harga rninyak rnentah yang rnenyebabkan 
kegiatan TWU tidak bisa dilanjutkan. 

d. Pada tanggal 31 Januari 2018, Perusahaan telah 
rnenarik pinjarnan sebesar Rp280.000 yang 
dijaminkan dengan dana deposito Rupiah dengan 
tingkat suku bunga sebesar fixed deposit rate 
(FDR) ditarnbah 1 % per tahun sehubungan dengan 
fasilitas pinjaman revolving credit facility dari 
PT Bank DBS Indonesia ("DBS") (Catatan 10). 
Pada tanggal 23 Pebruari 2018, Perusahaan telah 
menarik pmJaman lagi sebesar Rp90.000, 
sehingga total Pinjarnan Perusahaan kepada DBS 
rnenjadi sebesar Rp370.000. 

e. Pada bulan Pebruari dan Maret 2018, SSB telah 
memberikan uang muka setoran modal kepada 
PT Agro Maju Raya dengan jurnlah total sebesar 
Rp25.752. 

f. Pada tanggal 26 Pebruari 2018, Perusahaan 
menandatangani perjanjian pinjaman dengan 
PT Mulia Bosco Logistik (MBL) sebesar Rp6.364 
dan PT Mulia Gunung Mas (anak perusahaan MBL) 
sebesar Rp3.786 dalarn rangka pengernbangan 
bisnis. 

g. Pada tanggal 1 Maret 2018, Perusahaan rnelalui 
PT Nugraha Eka Kencana telah rnelakukan 
investasi di Provident Growth Fund sebesar 
USD9.956.710 dari kornitrnen penyertaan sebesar 
USD20.000.000. Provident Growth fund 
merupakan reksadana yang mengfokuskan diri 
dalarn 'new technology'. 

h. Pada tanggal 9 Maret 2018, Sehubungan dengan 
perjanjian Pinjarnan yang dijelaskan di Catatan 
10, Perusahaan telah melakukan pencairan 
Pinjarnan sebesar Rp55.000 dengan suku bunga 
JIBOR ditarnbah 3,5% per tahun untuk perjanjian 
Fasilitas perbankan dengan The Hongkong and 
Shanghai Banking Corporation Ltd. cabang 
Jakarta (HSBC Jakarta) dalarn bentuk 
uncommitted revolving credit facility (RCFJ . 

i. Pada tanggal 14 Maret 2018, sehubungan dengan 
perjanjian Pinjaman yang dijelaskan di Catatan 
10, Perusahaan telah melakukan pencairan 
Pinjarnan sebesar USD8.000.000 dengan suku 
bunga LIBOR ditarnbah 4% per tahun untuk 
perjanjian Fasilitas perbankan dengan Standard 
Chartered Bank (SCB) dalarn bentuk 
uncommitted revolving credit facility (RCF) . 
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25. SUBSEQUENT EVENTS (continued) 

c. On 31 January 2018, PT Tri Wahana Universal 
("TWU/, a subsidiary of PT Wana Bhakti Sukses 
Mineral, ceased the operations of ;ts mini 
refinery, due to the implementation of a new 
ruling on crude oil prke formula that made TWU's 
activities was no longer viable. 

d. On 31 January 2018, the Company has drawdown 
loan amounting to RplB0,000 which secured by 
Rupiah depos;t with interest rate equal to fixed 
deposit rate (FDR) plus 1% per year related to 
revolving credit facility with PT Bank DBS 
Indonesia ("DBS") (Note 10). On 23 February 2018, 
the Company has drawdown another loan 
amounting to Rp90,000, therefore the Company's 
total loan to DBS becoming Rp370,000. 

e. In February and March 2018, SSB has provided 
advance for capital to PT Agro Maju Raya with 
total amount of Rp25,752. 

f. On 26 February 2018, the Company entered into a 
loan agreement with PT Mulia Bosco Logistik (MBL) 
and PT Mulia Gunung Mas (a subsidiary of MBL), 
amounting to Rp6,364 and Rp3,786, respectively, 
in connection with business expansion. 

g. On 1 March 2018, the Company through PT 
Nugraha Eka Kencana has invested in Provident 
Growth Fund amounting to USD9, 956,710 from 
total commitment of USD20,000,000. Provident 
Growth Fund is a new-tech focused fund. 

h. On 9 March 2018, in relation to the loan 
agreement as described in Note 10, the Company 
has drawdown loan amounting to Rp55,000 at 
JIBOR plus 3.5% per year in connection with 
banking facility agreement with The Hongkong and 
Shanghai Banking Corporation Ltd. branch Jakarta 
(HSBC Jakarta/ in the form of uncommitted 
revolving credit facility (RCF). 

i. On 14 March 2018, in relation to the loan 
agreement as described in Note 10, the Company 
has drawdown loan amounting to USDB,000,000 at 
L/BOR plus 4% per year in connection with banking 
facility agreement with Standard Chartered Bank 
(SCB) in the form of uncommitted revolving credit 
facility (RCFJ. 
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25. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN (lanjutan) 

j. Pada bulan Maret 2018, Perusahaan memberikan 
pinjaman kepada Eastern Field Developments 
Limited, entitas asosiasi sebesar USDB.000.000 
dengan tingkat suku bunga sebesar LIBOR 
ditambah 5,8%. Pinjaman ini diberikan oleh 
Perusahaan dalam rangka investasi dan akan 
jatuh tempo dalam jangka waktu 1 tahun sejak 
penarikan pinjaman. 

k. Standar akuntansi baru/revisi telah diterbitkan 
namun belum berlaku efektif untuk tahun 
berakhir 31 Desember 2017, dan belum 
diterapkan dalam penyusunan laporan keuangan 
1m. Diantaranyai PSAK 71 "lnstrumen 
Keuangan" 1 mungkin memiliki dampak signifikan 
pada laporan keuangan Perusahaan, dan 
mungkin memerlukan penerapan retrospektif. 
Sampai dengan tanggal penerbitan laporan 
keuangan ini, manajemen belum menentukan 
dampak dari penerapan retrospektif, jika ada, 
atas penerapan standar ini di masa yang akan 
datang terhadap posisi keuangan dan hasil usaha 
Perusahaan. 
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25. SUBSEQUENT EVENTS (continued) 

j. In March 2018, the Company provided loan to 
Eastern Field Developments Limited, an associate 
amounting to USDB,000,000 at LIBOR plus 5.8% for 
the purpose of investment and will mature within 
1 year after drawdown. 

k. Certain new/revised accounting standards and 
interpretations have been issued however are not 
yet effective for the year ended 31 December 
2017, and have not been appUed in preparing 
these financial statements. Among them, PSAK 71 
"Financial Instruments", may have a significant 
effect on the Company's future financial 
statements, and may require retrospective 
application. As of the issuance of these financial 
statements, management has not determined the 
extent of the retrospective impact, if any, that 
the future adoption of these standards will have 
on the Company's financial posWon and operating 
results. 
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Laporan Auditor lndependen 

No.: L.17 - 6363 - 18/III.23.002

Para Pemegang Saham, 
Dewan Komisaris dan Direksi 
PT Saratoga lnvestama Sedaya Tok.:

Kami telah mengaudit laporan keuangan konsolidasian
PT Saratoga Investama Sedaya Tbk. dan entitas 
anaknya terlampir, yang terdiri dari laporan posisi 
keuangan konsolidasian tanggal 31 Desember 2017, 
serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan ekuitas, dan laporan arus kas 
konsolidasian untuk tahun yang berakhir pada tanggal
tersebut, dan suatu ikhtisar kebijakan akuntansi 
signifikan dan informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab manajemen atas Japoran 
keuangan konsolidasian

Manajemen bertanggung jawab atas penyusunan dan
penyajian wajar laporan keuangan konsolidasian 
tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia, dan atas pengendalian internal yang 
dianggap perlu oleh manajemen untuk memungkinkan
penyusunan laporan keuartgan konsolidasian yang 
bebas dari kesalahan penyajian material, baik yang
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan. 

Tanggung jawab auditor 

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu
opini atas laporan keuangan konsolidasian tersebut 
berdasarkan audit kami. Kami melaksanakan audit 
kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh
Institut Akuntan Publik Indonesia. Standar tersebut 
mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika
serta merencanakan dan melaksanakan audit untuk
memperoleh keyakinan memadai tentang apakah 
laporan keuangan konsolidasian bebas dari kesalahan
penyajian material. 

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk
memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan 
pengungkapan ·dalam laporan keuangan. Prosedur yang 
dipilih bergantung pada pertirnbangan auditor, termasuk
penilaian atas risiko kesalahan penyajian material 
dalam laporan keuangan, baik yang disebabkan oleh 
kecurangan maupun kesalahan. Dalam melakukan 
penilaian risiko tersebut, auditor mempertimbangkan 
pengendalian internal yang relevan dengan penyusunan
dan penyajian wajar laporan keuangan entitas untuk 
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Independent Auditors' Report 

No.: L.17 - 6363 - 18/111.23.002 

The Shareholders, 
Board of Commissioners and Board of Directors 

PT Saratoga lnvestama Sedaya Tbk.: 

We have audited the accompanying consolidated 
financial statements of PT Saratoga lnvestama Sedaya 
Tbk. and its subsidiaries, which comprise the 
con,solidated statement of financial position as of 
3 I December 20 I 7, the consolidated statements of 
profit or loss and other comprehensive income, changes 
in equity, and cash flows for the year then ended, and a 
summary of significant accounting policies and other 
explanatory information. 

Management's responsibility for the consolidated 
financial statements 

Management is responsible for the preparation and fair 
presentation of these consolidated financial statements 
in accordance with Indonesian Financial Accounting 
Standards, and for such internal control as 
management determines is necessary to enable the 
preparation of consolidated financial statements that 
are free from material misstatement, whether due to 
fraud or error. 

Auditors' responsibility 

Our responsibility is to express an opinion on these 
consolidated financial statements based on our audit. 
We conducted our audit in accordance with Standards 
on Auditing established by the Indonesian Institute of 
Certified Public Accountants. Those standards require 
that we comply with ethical requirements and plan and 
perform the audit to obtain reasonable assurance about 
whether the consolidated financial statements are free 
from material misstatement. 

An audit involves performing procedures to obtain 
audit evidence about the amounts and disclosures in 
the financial statements. The procedures selected 
depend on the auditors' judgment, including the 
assessment of the risks of material misstatement of the 
financial statements, whether due to fraud or error. In 
making those risk assessments, the auditors consider 
internal control relevant to the entity's preparation and 
fair presentation of the financial statements in order to 
design audit procedures that are appropriate in the 
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